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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren i Solor
Bioenergi Holding AB (publ), organisations-
556907-9535,
arsredovisning och koncernredovisning for

nummer avger  harmed

rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2018.

Solor Bioenergi Holding AB koncernen bestar
av moderforetaget Sol6r Bioenergi Holding AB
och dess dotterforetag enligt organisations-
strukturen nedan (se dven koncernens not 2):

Solér Bioenergi
Holding AB

Soler Bioenergl Holding AS,
Norge

Soldr Bioenergi AG, Schwelz

Nordic Bioenergy

Soler Blo I AS, Norge
Scisei e S Infrastructure AS, Norge

Solar Bioenergi Infrastruktur

Solér Bioenergi Management
Services AB

Soldr Bioenergi Biobranslen
Holding AB

Soldr Bioenergi Firrviirme
Holding 2 AB

Soltr Bioenergl Flarmvirme

AR Soltr Bioenergi Recycling AB

Rindi Energi AB

Solbr Bioenergl Syd AB Solér Bioenergi Ost AB Rindi Pellets AB Rindipol 5.A., Polen

Solér Bioenergl Vasterdala

AS, Norge AB

Soltr Bioenergi Egendom

Svenljunga AB Fillpstads VErme AB (50%)

Solér Bioenergi Varme
Halding AS, Norge

Soldr Bioenergi
Varme AS, Norge

Solér Bioenergi
Jessheim AS, Norge

Koncernen har sin huvudsakliga verksamhet i

Sverige, samt en mindre andel i Norge
respektive Polen. Solor Bioenergi Holding AB ar
moderforetaget i Solér Bioenergi koncernen
och ar ett svenskregistrerat aktiebolag med
sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret
ar Norrlandsgatan 16, 111 43 Stockholm,
Sverige. Koncernens funktionella valuta ar
(SEK).

arsredovisningen presenteras i miljoner kronor

svenska kronor Samtliga siffror i

(MSEK) om inte angivet annorlunda. Vissa
delsummor och totalsummor i tabeller kan
avvika fran summan av beloppen presenterade
pa grund av avrundning.

Verksamheten

Koncernens verksamhet ar produktion av
fjarrvarme och processanga, produktion av
biobransle i form av bréansleflis, briketter och
pellets samt energidtervinning av impregnerat
travirke.
uppdelad

Verksamheten &r organisatoriskt

i tva huvudsegment, fjarrvdarme

Rindl Alvdalen AB

Soltir Bioenergl Virgdrda AB

Biopal Sp. z 0. 0., Polen

Solér VarmeanlSggningar |

I Sverige Fastighets AR

Soltr Bioenergl Kulvertar KB

ISCIS Rindibel (27,54%),

Rindi Biobransle AB Vitryssland

Solér Bioenergi
Varme AB

respektive biomassa.Som en del av koncernens
langsiktiga tillvaxtstrategi bedriver koncernen i
tillagg till
transaktionsverksamhet.

ovanstaende aven
Detta

och

omfattar

forvarv, operationell finansiell

omstrukturering samt avyttring av

verksamheter och tillgangar.

Inom ramen fér koncernens verksamhet finns
52 85 lokala
varmeanlaggningar, 3 miljéterminaler, 4
pelletsfabriker samt 1 brikettfabrik. Total
installerad effekt uppgar till 754 MW och
distributionsledningarna sig
sammanlagt 713 km. Den arliga leveransen
uppgar till ca 2,3 TWh under ett normalar och
koncernen innehar drygt 8 250 kunder.

energianlaggningar,

stracker

P3 kartan nedan visas anlaggningar i Sverige
och Norge dar koncernen bedriver verksamhet.
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Visentliga hdndelser under rikenskapsaret

| boérjan av april manad 2018 genomfdrde
koncernen forviarvet av Pemco Energi
koncernen, namnandrad till Solér Bioenergi
omfattar 85
varmeanldggningar i Sverige och Norge samt 2

Varme. Forvarvet

stycken produktionsanlaggningar for pellets.

Integrationen av Solér Bioenergi Varme
kommer att komplettera koncernens befintliga
verksamhet och ytterligare starka koncernens
tillvaxtplattform. | tillagg till det kan koncernen
dra fordelar av korsforsaljningspotential fran
forvarvet saval som synergier genom
samarbeten i verksamhet och produktion av
biobranslen.

Under hosten 2018 forvdarvade koncernen
minoritetsandelen i Vargarda Angfabrik AB,
namnandrat till Solor Bioenergi Vargarda AB.

Under 2018 koncernen

organisatoriska forandringar omfattande ett

genomforde

antal verksamhetsoverlatelser och fusioner
som sammantaget forenklar koncernens
struktur.
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Flerarsoversikt

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomséttning 1088 953 930 830 780
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar 241 229 295 308 57
Rorelseresultat 28 46 114 129 -226
Resultat efter finansiella poster -179 -141 -89 23 -383
Resultat efter skatt -397 -150 -43 -40 431
Balansomslutning 4846 4843 4003 3972 4140
Eget kapital -170 797 967 973 767
Soliditet (%) neg. 16% 24% 24% 19%
Medelantal anstalida (st) 189 168 174 185 180

Nettoomsattning och resultat

Under 2018 fortsatte koncernen att
framgangsrikt genomféra forbattringar i
verksamheten genom fokus pa
radvaruoptimering och kostnadsreducering.

Nettoomséattningen 6kade med 14 procent och
uppgick till 1 088 MSEK (953). Okningen beror
framst pa forvarvet av Solor Bioenergi Varme.
Justerat for denna forvarvseffekt om 109
MSEK, o©kade nettoomsattningen med 3
procent till 979 MSEK (953).

Koncernens bruttovinst, definierad som
summa rorelsens intdkter med avdrag for
ravaror och handelsvaror, 6kade med 15
procent och uppgick till 680 MSEK (590).
Okningen beror fraimst p& férvarvet av Solor
Bioenergi Varme. Justerat for denna
forvarvseffekt om 67 MSEK  uppgick
bruttovinsten till 613 MSEK (590) och
bruttovinstmarginalen till 63 procent (62).

Koncernens rorelseresultat fére avskrivningar
och nedskrivningar (EBITDA) okade till 241
MSEK (229). Justerat for forvarvseffekten om
19 MSEK, narstaendetransaktioner om 66
MSEK (35) samt
engangskostnader om 18 MSEK (17), uppgick
EBITDA till 306 MSEK (281), en 6kning om 9
procent. Baserat pa justerad EBITDA var
EBITDA-marginalen 33 procent (29).

forvarvsrelaterade

Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till
28 MSEK (46). Nedgangen i rorelseresultat
beror pa hogre avskrivningar efter forvarvet av
Solor Bioenergi Varme. | tillagg till ovan, har
avskrivningarna pa de under april manad 2017
forvarvade NBI tillgangarna, haft full effekt pa
koncernens rorelseresultat.



Nettoomsattning per segment 2018
Totalt 1 088 MSEK

Fjarrvirme

82%

Nettoomsattning per segment 2017
Totalt 953 MSEK

Fjérrvéirme
78%

Nettoomsidttning per land 2018
Totalt 1 088 MSEK

Sverige
83%

Polen
3%

Nettoomsattning per land 2017
Totalt 953 MSEK

Sverige

88%
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Affarsomrade fjarrviarme

Affairsomrade fjarrvdrme svarade for 82
procent (78) av koncernens nettoomsattning.
Affarsomradets energianlaggningar producerar
energi for fjarrvarme, industriell anga och el till
kunder i den offentliga och privata sektorn.
Energianldaggningarna finns i Sverige, Norge
och Polen. | detta affirsomrade ar dven Solér
Bioenergi Varme inkluderat som forvarvades
under 2018, bestaende av varmeanldggningar i
Sverige och Norge samt tva
produktionsanldaggningar for pellets i Sverige
och Norge, som férser varmeanlaggningarna
med bransle.

2018 kannetecknades av varmare vader i
jamforelse med 2017. Genomsnittligt antal
uppvarmningstimmar uppgick till 92,4 procent
av ett normalar (93,9).

Totala energileveranser uppgick till 1 226 GWh
(1 148), varav Solor Bioenergi Varme bidrog
med 84 GWh. Justerat for forvarvseffekten,
uppgick energileveranserna till 1142 GWh (1
148).

Nettoomsattningen okade till 888 MSEK (756).
Justerat for forvarvseffekten av Solor Bioenergi
Varme om 109 MSEK, okade
nettoomsattningen med 3 procent till 779
MSEK (756).

Bruttovinsten oOkade till 582 MSEK (513) och
bruttovinstmarginalen uppgick till 64 procent
(67). Justerat for forvarvseffekten av Solor
Bioenergi Varme om 67 MSEK, uppgick
bruttovinsten till 515 MSEK (513) och
bruttovinstmarginalen till 66 procent (67).

EBITDA uppgick till 291 MSEK (293). Justerat for
forvarvseffekten av Solor Bioenergi Varme om
19 MSEK, uppgick EBITDA till 272 MSEK (293).
Nedgangen &ar framst  hanforlig  till
engangskostnader
kopplade till Solor Bioenergi Varme forvarvet
om 28 MSEK. Justerat for ovanstaende, uppgick
EBITDA till 300 MSEK (293), en 6kning om 2

forvarvsrelaterade



procent. Baserat pa justerad EBITDA var
EBITDA-marginalen 39 procent (39).

Affarsomrade biomassa

Affarsomradet har tre miljoterminaler som tar
emot impregnerat och behandlat virke, samt
produktion av biomassa for forsaljning till egna
energianlaggningar och externa energikunder.
| affirsomradet ingar aven tillverkning och
forsaljning av briketter och pellets.

Nettoomsattningen dkade till 215 MSEK (210).

Bruttovinsten Okade till 103 MSEK (85) och
bruttovinstmarginalen till 47 procent (40).
Okningen beror pa positiv utveckling av priser
och volymer.

Miljéterminalerna utvisar en positiv utveckling
bade vad galler mottagna volymer och avgifter
(gate fees). Pellets- och brikettaffaren har
stabiliserats pa moderata volymer och priser
per ton.

EBITDA uppgick till 2 MSEK (-28). Férbattringen
beror pa den hogre bruttovinsten och
minskning i 6vriga rorelsekostnader.

Finansnetto

Koncernens finansnetto uppgick till -207 MSEK
(-187). Skillnaden  forklaras framst av
ranteintdkter pa fordran mot narstaende
parter under féregaende ar om 24 MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 104 MSEK (37). Skillnaden ar framst
hanforlig  till lagre kapitalbindning i
rorelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -372 MSEK (-372). | kassaflodet fran
investeringsverksamheten 2018 ingar
forvarvet av Solor Bioenergi Varme, medan det
i 2017 ars kassaflode fran investerings-
verksamheten ingar forvdarvet av Nordic

solerbioenergi

Bioenergy Infrastructure (NBI) samt Solor
Bioenergi Alvdalen AB.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 204 MSEK (447). 2018 ars
kassaflode paverkades positivt av den
utvidgade investeringskrediten kopplat till
forvarvet av Solor Bioenergi Varme samt
utnyttjande av checkrakningskrediten,
samtidigt som utdelning till aktieagare samt
forvarv av innehav utan bestammande
inflytande hade en motsatt effekt. Kassaflodet
fran under 2017 var framst en effekt av

refinansieringsprocessen.

Finansiell stallning och likviditet

Vid rakenskapsarets slut uppgick likvida medel
till 64 MSEK (128) och det fanns outnyttjade
kreditfaciliteter i form av checkraknings-
krediter uppgéaende till 14 MSEK (158) samt
investeringskrediter uppgaende till 187 MSEK
(451).

Koncernens rantebarande skulder uppgick vid
rékenskapsarets slut till 4 190 MSEK (3 681) och
koncernens egna kapital till -170 MSEK (797).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstéllda i koncernen 6kade till 193 vid
rakenskapsarets slut jamfort med 169 vid
rékenskapsarets borjan, framst som en
konsekvens av Solér Bioenergi Varme
forvarvet. Medelantalet anstdllda under
rékenskapsaret uppgick till 189 (168).

Hallbarhetsrapport

Detta ar Solor Bioenergi Holding ABs
lagstadgade hallbarhetsrapport for 2018.
Rapporten omfattar koncernens bolag enligt
samma principer som foér den finansiella
redovisningen. Rapporten ar inte upprattad
utifran nagra sarskilda riktlinjer eller ramverk
och ar inte granskad av tredje part.

Beskrivning av  koncernens affarsmodell
aterfinns pa sidorna 4-5 och beskrivning av
hallbarhetsrisker aterfinns pa sidorna 8-9.



Hallbarhetsarbete i koncernen

Koncernen har  integrerad bioenergi-
verksamhet i hela vdrdekedjan fran inkop,
produktion och distribution till férsaljning av
trabaserad  bioenergi, inklusive energi-
atervinning av returtra. Karnverksamheten ar
produktion av fjarrvdrme och processanga,
produktion av biobransle i form av bransleflis,
briketter och pellets samt energiatervinning av

impregnerat travirke.

Som ett led i koncernens ambition att vara
klimatneutral i sd stor utstrdckning som
mojligt, effektiviserar koncernens produktions-
anldggningarna samt anvdnder sig av en
branslemix som sa langt detta ar mojligt inte
innehaller fossila branslen. Koncernen har
under en langre tid arbetat med forbattrings-
projekt som syftat till att ©6ka andelen
biobrdnsle, minskad elférbrukning och o6kad
effektivitet i produktionen, vilket i sin tur ska
resultera i sa kallad “operational excellence”.
Arbetet sker bland annat genom att jamfora
olika produktionsanlaggningar och darigenom
finna och implementera en ”best practice” for
samtliga anldggningar. Detta kontinuerliga
arbete har sammantaget varit positivt saval ur
ett hallbarhetsperspektiv. som ur ett
ekonomiskt perspektiv da det resulterat i lagre
branslekostnader och hogre marginaler.

Miljé

Solor Bioenergi arbetar aktivt med miljéfragor
och foljer noggrant de lagar och regler som
galler pd miljoomradet. Bolagen i koncernen
bedriver verksamhet inom fjarrvarme-
produktion som ar anmalningspliktig enligt
miljobalken. Det finns foér narvarande 72
stycken  anmalningspliktiga  produktions-
anlaggningar och 2 stycken tillstandspliktiga
anlaggningar i koncernen. Miljopaverkan sker
huvudsakligen genom utslapp av

klimatpaverkande och forsurande gaser till luft.

Da vissa brandfarliga brénslen anvénds i
verksamheten kravs tillstand for hantering och

solgrbioenergi

forvaring av sadana dmnen. Bolaget innehar
samtliga  for  verksamheten  vdsentliga
erforderliga tillstand och har gjort nédvandiga
anmalningar.

Bolagen i koncernen bedriver dessutom
miljoterminaler som tar emot traavfall med
lagring, bearbetning och produktion av
fororenat flis. Verksamheten som bedrivs av
Solgr Bioenergi AS i Kirkenaer, Norge, har en
licens fran den norska miljobyran for insamling
av CCA och kreosotbehandlat virke och
fororenat trd/rivningsvirke, samt tillstand for
att ta emot, branna och slutférvara
kreosotbehandlat, CCA-impregnerat eller pa
annat satt fororenat tra.

| Trollhattan har Solér Bioenergi Recycling AB
tillstand att varje ar ta emot, bearbeta och
lagra upp till 175 000 ton traavfall. | Svenljunga
har Sol6r Bioenergi Fjarrvarme AB tillstand att
producera viarmeenergi fran traavfall, med en
maximal arlig volym pa 25 000 ton. Alla andra
typer av avfall som genereras i produktionen
hanteras enligt gallande regler. Miljdavfall
levereras  till godkdnda uppsamlings-
anlaggningar. Ovrigt avfall levereras till

atervinningscentraler.

Personal, sociala férhallanden samt respekt for

manskliga réttigheter

Koncernen fortsatter sitt starka fokus pa
vidareutveckling av Halsa Miljé och Sakerhet
(HMS). Koncernen har en anstalld vars fokus
ligger pa riskanalys och hantering av avvikelser
vid alla anlaggningar, sarskilt relaterat till
brandforebyggande atgarder. Alla avvikelser
rapporteras och hanteras. Under
rakenskapsaret 2018 har det inte intraffat
nagon incident som medforde personskada av

allvarligare karaktar.

| syfte att vara en attraktiv arbetsgivare stravar
koncernen kontinuerligt med att erbjuda béasta
moijliga forutsattningar for sina medarbetare.
Arbetsvillkoren ska vara marknadsmassiga,
baserade pa
kollektivavtal och ovriga gallande villkor pa

konkurrenskraftiga och
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arbetsmarknaden. Det &r ocksa en sjalvklarhet
inom Sol6r Bioenergi koncernen att respektera
de grundlaggande manskliga rattigheterna.

Inom koncernen ar vi vid rakenskapsarets slut
193 anstallda varav 15 procent ar kvinnor och
85 procent ar man. Vi har inga rapporterade fall
av diskriminering.

Motverkande av korruption

Inom Sol6r Bioenergi har vi nolltolerans mot
korruption i samtliga led av verksamheten. Det
innebar att atgarder vidtas om nagon anstalld,
styrelseledamot eller affarspartner bryter mot
gillande lag. Under aret har det inte
forekommit nagra fall av korruption.

Bolagets framtida utveckling

Solor Bioenergi ar verksam i en attraktiv del av
energibranschen med en standigt o©kad
efterfragan pa trabaserad energi. Koncernen
raknar med fortsatt betydande expansion i
Skandinavien under de kommande aren.

Koncernen kommer fortsatt att arbeta med ett
antal pagaende forbattringsprojekt:

- Pa alla produktionsanlaggningar genomfors
forbattringsprojekt med fokus pa o©kad
bioandel och 6kad effektivitet for att na sa
kallad "operational excellence”.

- Integration av enheterna fortsitter med
mal att uppna synergier framst avseende
administration.

- Strategiska forbattringar i ravaruinkops-
processen i syfte att uppna synergier.

Med  kontinuerliga  forbattringsprocesser
raknar koncernen med en stabil organisk
tillvaxt i kombination med ytterligare férvarv.
Koncernen kommer att fortsatta sin
tillvaxtstrategi som framst bygger pa forvarv i
Sverige.

Styrelsen rdaknar med en stabil och 6kande
prisutveckling for betydande delar av
energiforsaljningen. Kundbasen ar stabil med
en stor andel kunder inom den offentliga
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sektorn som sakerstdller en langsiktigt stabil
aktivitetsniva for befintliga verksamheter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens resultat och finansiella stallning
paverkas av ett antal olika faktorer. En del utav
dessa ligger utanfor den egna kontrollen.
Koncernen har verksamhet i flera lander och
exponeras darigenom for olika risker till f6ljd av
olikheter i lagar, regelverk och riktlinjer.
Riskhanteringen inom koncernen styrs av
fastlagda policys och rutiner, vilka I6pande
revideras av koncernledningen och/eller
styrelsen. Styrelsen i Solér Bioenergi Holding
AB har ett Overgripande ansvar for att
identifiera, folja upp och hantera riskerna.

De vasentligaste riskerna och
osakerhetsfaktorerna for koncernen kan delas
ini:

e bransch- och marknadsrisker,
e operationella risker,

e |egala risker, samt

e finansiella risker.

Bransch- och marknadsrisker

Koncernens verksamhet &r foremal for
allmanna variationer i efterfragan pa energi,
vilket inkluderar vaderférhallanden som
paverkar kundernas behov.

Temperaturen paverkar efterfragan pa
fjdrrvarme. Avvikelser fran "normalkurvan" ar
normalt i intervallet 4-7 procent. Vadret under
2018 var varmare an normalt.

Temperaturer under 2018
Vid Solor Bioenergis anldggningar i Sverige

Genomsnittlig temperatur
Celsius
=

=

1]
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Energianldggningar ar dimensionerade for att
hantera dessa fluktuationer t ex genom flexibla
produktionssystem for varmeenergi. Den
installerade baseffekten levererar normalt 90-
95% av energibehovet under ett ar.

Under sarskilt kalla vinterperioder kan daremot
toppbelastningen driva ravarukostnaderna
hogre om energianlaggningarna producerar
mer fran backup-system (t ex olja eller el).
Detta kan mildras genom dimensionering av
anldggningarna och personal som kan
verksamheten.

Energiproduktion vid bolagets anldaggningar
baseras pa biomassa. Kostnaden for biomassa
varierar i linje med marknadspriserna for de
olika kallorna for biomassa. Under varen och
sommaren 2018 skedde en fordandring pa
biomassamarknaden. Problem med bland
annat avverkning pa grund av vider samt
brandfara, har lett till héjda branslepriser och i
dagslaget finns det inget reellt 6verskott av
biomassa pa marknaden. Tillgangen till ravaror
for fjarrvarmebranschen har kdnnetecknats av
hojda priser. A andra sidan har detta haft en
positiv paverkan pa l6nsamheten for
affarsomradet biomassa.

Operationella risker

| enlighet med radande branschpraxis ar varken
koncernens kunder eller leverantdrer i nagon
storre utstrackning knutna till bolaget genom
langsiktiga, formellt bindande avtal. Av havd
forlitar sig bolaget i huvudsak pa sina goda
kund- och leverantorsrelationer, vilka ofta ar
langvariga, liksom sedvanja som uppkommit
mellan parterna.

Koncernens verksamhet ar foremal for risker
som vanligtvis ar kopplade till
industriproduktion, sasom risken for fel pa
utrustningen, arbetsolyckor, brand eller
explosion. Dessa risker kan leda till
personskador och dodsfall, affarsavbrott,
skador pa egendom och utrustning,
fororeningar och miljoskador. Koncernen kan

bli féremal for krav pa grund av dessa risker,
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och kan ocksa bli féremal for krav till foljd av de
produkter som har levererats. Koncernens
policy for att tacka dessa risker, genom
avtalsbegransningar for ansvar och skadestand
samt genom forsdkringar, kan inte alltid vara
effektiva. Att inte pd ett framgangsrikt satt
effektivt kunna skydda koncernen fran nagra av
ovanstdende operationella risker kan utsatta
koncernen for betydande kostnader och
potentiellt leda till vasentliga forluster.
Dessutom kan forekomsten av nagon av dessa
risker skada koncernens rykte.

Koncernen har ett starkt fokus pa

brandférebyggande atgarder eftersom
brandrisk ses som en riskfaktor. Fokus ligger pa
riskanalys och hantering av avvikelser vid alla
anlaggningar, sarskilt avvikelser relaterade till
brandforebyggande atgarder. Alla avvikelser

rapporteras och hanteras.

I tillagg till ovanstaende &r koncernen forsakrad
for att i tillfredsstallande omfattning erhalla
ersattning for oplanerade driftstopp och
forluster i varje part av vardekedjan.

For sin framtida utveckling och framgang ar

koncernen beroende av  kompetenta
medarbetare. Formagan att rekrytera, behalla
och utveckla kvalificerade medarbetare och
vara en attraktiv arbetsgivare ar en viktig del
for framgang. Om nyckelpersoner slutar och
lampliga eftertradare inte kan rekryteras, kan

detta fa en negativ effekt pa verksamheten.

Legala risker

Koncernen kan i framtiden bli féremal for
rattsliga krav fran kunder, myndigheter,
inklusive skattemyndigheter och 6vriga tredje
parter. Koncernen ar dven fran tid till annan
inblandad i olika tvister i den normala
affarsverksamheten. Sadana tvister kan stora
den operativa verksamheten och dven paverka
resultat och finansiell stallning. Inga garantier
kan ges om utfallet av sadana processer.

Koncernens verksamhet ar dven foremal for ett
stort antal nationella lagar och férordningar
vad galler milj6, halsa och sakerhet samt dven
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forordningar, férdrag och direktiv fran EU
(tillsammans “lagar”). Dessa inkluderar bland
annat lagar som kontrollerar miljoutslapp,
vilket krdver borttagning och sanering av
miljoféroreningar. Dessutom kravs i vissa fall
certifiering, licensiering, erlaggande av vissa
punktskatter, framtagande av normer och
riktlinjer for arbete och utbildning, samt 6vrigt
som har att gora med skyddet av manniskors
hélsa och miljo. Forandringar av befintliga lagar
eller inférandet av nya som begransar eller
ytterligare reglerar koncernens verksamhet
kan ha en vasentlig negativ effekt pa
koncernens rorelseresultat och finansiella
stallning.

Koncernen kan inte forutsaga i vilken
utstrdckning framtida resultat kan komma att
paverkas av efterlevnaden av sadana nya lagar.
Dessutom kan koncernen bli foremal fér boter
och sanktioner om den inte foljer lagarna.
Manga av dem ror utslapp av kemikalier eller
farliga @mnen och skyddet av miljon. Enligt
dessa lagar kan koncernen hallas ansvarig for
sanering av vissa typer av fororeningar,
inklusive utslapp av kemikalier, farliga amnen
och avfall fran produktions- och
industrianldggningar.  Sadana  eventuella
miljosaneringskostnader kan vara betydande
och orsaka koncernen stora forluster. Vidare
foreskriver vissa miljolagar solidariskt strikta
ataganden for sanering av utsldpp av farliga
amnen, som kan leda till ansvar for miljéskador
utan hansyn till koncernens férsumlighet eller
fel. Sadana lagar och forordningar kan gora
koncernen ansvarig for verksamheter eller
omstandigheter som orsakats av andra, eller
for koncernens agerande som var i enlighet
med alla tillampliga lagar vid den tidpunkt da
handlingarna  utfordes.  Dessutom  kan
koncernen bli féremal for krav avseende
personskador eller materiella skador till féljd av
pastadd exponering for farliga &mnen.
Forandringar i miljélagar och férordningar,
eller skadestandsansprak for personskador,
egendom, naturresurser och milj6, skulle
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kunna leda till betydande kostnader och
skulder for koncernen.

Finansiella risker

Koncernen har sin huvudsakliga verksamhet i
Sverige men ar exponerad for
valutakursforandringar i olika valutor, framst
norska kronor (NOK). Eftersom koncernens
rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK),
kan forandringar i forhallanden mellan SEK och
ovriga valutor dar koncernen bedriver sin
verksamhet paverka koncernens finansiella

resultat.

Mer an halften av koncernens kunder ar
offentliga eller offentligt dgda foéretag, vilket
innebar att kreditrisken bedoms vara lag. Till
privata kunder levererar koncernen en
grundldaggande tjanst som det anses osannolikt
att kunderna inte skulle betala for.
Betalningsviljan hos kunderna anses vara hog.
Darfor tolkas kreditrisken som Iag.

Koncernen finansieras huvudsakligen genom
Ian till rorlig ranta. Ranterisken ar hanforlig till
forandringar i marknadsrantor och deras
paverkan pa koncernens laneportfélj som kan
medfdra hogre rantekostnader i framtiden.

Koncernen anvander finansiella derivat-
instrument i sin finansiella riskhantering for att
delvis sakra underliggande Ian med rorlig ranta.

Ansvaret for hantering av finansiella risker
ligger hos koncernledningen. For mer
information hanvisas till koncernens not 16.

Moderforetaget

Verksamhet

Moderforetaget Solor Bioenergi Holding AB
(publ), med sate i Stockholm, skall investera
och férvalta dgarskap i bolag som bedriver
verksamhet inom bioenergi. Moderforetaget
utfor dven koncerninterna administrativa
tjanster at sina dotterforetag.
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Flerarsoversikt

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 71 92 68 65 3
Resultat efter finansiella poster 208 1070 -366 -147 -806
Resultat efter skatt 257 1076 -119 -172 -806
Balansomslutning 2938 3119 359 3985 2850
Eget kapital 2544 2824 1748 1867 1870
Soliditet (%) 87% 91% 49% 47% 66%
Medelantal anstéllda (st) 3 3 3 3 2

Véasentliga handelser under rakenskapsaret

Under 2018 genomfdrde koncernen under
ledning av moderforetaget organisatoriska
forandringar omfattande ett antal
verksamhetsoverlatelser och fusioner som
sammantaget foérenklar koncernens struktur

och darmed dven moderforetagets forvaltning.

Resultat och stallning

Moderbolagets omsattning, som utgors av
koncerninterna tjanster uppgick till 71 MSEK
(92). Omsattningsminskningen &r framst
hanforlig  till  hogre  vidarefakturerade
kostnader under 2017 i samband med

koncernens refinansieringsprojekt.

Rorelseresultatet fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -57 MSEK
(-11), medan rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till -58 MSEK (-13). Férsamringen ar framst en
foljd av hogre kostnader relaterade till
narstaenderelationer om totalt 66 MSEK (35),
samt vidarefakturering av finansiella kostnader
underforegdende ar, som hade en positiv
paverkan pa rorelseresultatet men var neutralt
for resultatet fore skatt.

Finansnettot uppgick till 266 MSEK (1 083),
varav realisationsresultat fran forsaljning av
aktier i dotterforetag uppgick till -9 MSEK
(2 237), medan nedskrivningar av aktieinnehav
i dotterféretag uppgick till -355 MSEK (-1 381).
Utdelningar fran dotterféretag uppgick till 634
MSEK (321). Justerat fér ovanstaende uppgick
finansnettot till -4 MSEK (-94). Skillnaden
forklaras framst av hogre réntekostnader pa
obligationslanen under boérjan av 2017 innan
refinansieringen samt av att kvarvarande
finansieringsutgifter hanfoérliga till de bada
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obligationslanen kostnadsférdes i samband
med fortidsinlosen vilket paverkade
finansnettot negativt. Dessutom &samkades
moderforetaget andra finansiella kostnader i
samband med koncernens refinansierings-

process under 2017.

Arets resultat fore och efter skatt uppgick for
rakenskapsaret till 257 MSEK (1 076).

Vad betraffar resultat och stallning i Ovrigt,
hanvisas till resultat- och balansrdakningar med
tilhérande noter i slutet av denna
arsredovisning.

Medarbetare

Antalet anstallda uppgick till 3 stycken vid
rakenskapsarets utgang.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Genom att forvalta &garskap i bolag som
bedriver verksamhet inom bioenergi ar
moderforetaget utsatt for den underliggande
verksamhetens bransch- och marknadsrisker
samt operationella risker, se tidigare
beskrivning i  koncernens  forvaltnings-
berattelse. Dessa risker kan paverka vardet av
moderforetagets aktier i dotterféretag samt
atervinningsvardet av moderforetagets

koncerninterna fordringar och skulder.

Arets resultat och forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande

medel:

kronor
Overkursfond 2180418 432
Balanserat resultat -203 845 342
Arets resultat 257 136 295
Summa 2 233 709 385

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital om
2233709 385 kronor skall disponeras enligt
foljande:

kronor
Utdelning till aktieagarna 40,800,000
Balanseras i ny rékning 2,192,909,385
Summa 2,233,709,385
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Koncernens rapport over resultat

Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Nettoomsattning 5 1088 953
Ovriga rérelseintikter 6 16 9
Summa rorelsens intakter 1104 962
Ravaror och handelsvaror 7 -424 -372
Personalkostnader 9 -151 -120
Avskrivningar och nedskrivningar 5,13,14 -213 -183
Ovriga externa kostnader 8,10 -288 -241
Summa rorelsens kostnader -1076 -916
Rorelseresultat 5 28 46
Finansiella intakter 11 1 43
Finansiella kostnader 11 -208 -230
Finansnetto -207 -187
Resultat fore skatt -179 -141
Skatt pa arets resultat 12 -218 -9
Arets resultat -397 -150
Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -401 -158
Innehav utan bestammande inflytande 4 8
-397 -150
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Arets resultat -397 -150

Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatet

Arets omrakningsdifferens 15 -15
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 15 -15
Arets totalresultat -382 -165

Totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -386 -173
Innehav utan bestammande inflytande 4 8
-382 -165
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Koncernens rapport over finansiell stillning

solorbioenergi

31 Dec 31 Dec
Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Anldggningstillgangar
Goodwill 13 34 34
Ovriga immateriella tillgdngar 13 52 73
Summa immateriella anldggningstiligangar 86 107
Byggnader och mark 14 911 1086
Energicentraler, maskiner och teknisk utrustning 14,15 3343 2852
Ovrig utrustning och inventarier 14 11 18
Pagaende arbeten 14 75 38
Summa materiella anldggningstillgangar 4340 3994
Derivat 16 0 4
Ovriga fordringar 4 3
Summa finansiella anldggningstiligangar 4 7
Uppskjuten skattefordran 1 0
Summa anldggningstillgangar 4431 4108
Omsittningstillgangar
Varulager 17 85 73
Kundfordringar 18 150 113
Fordringar pa narstaende parter 0 322
Ovriga fordringar 18 14
Upplupna intakter 19 85 79
Forutbetalda kostnader 13 6
Likvida medel 20 64 128
Summa omsittningstillgangar 415 735
Summa tillgadngar 4 846 4843
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31 Dec 31 Dec
Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Eget kapital
Aktiekapital 21 311 337
Ovrigt tillskjutet kapital 21 584 913
Omrakningsreserv 24 9
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1 107 -498
Eget kapital hdnforligt till moderféretagets
aktiedgare -188 761
Innehav utan bestimmande inflytande 18 36
Summa eget kapital -170 797
Langfristiga skulder
Obligationslan 16 370 371
Skulder till kreditinstitut 16 3450 3046
Finansiella leasingskulder 15,16 131 136
Derivat 16 3 3
Uppskjuten skatteskuld 12 437 182
Summa langfristiga skulder 4391 3738
Kortfristiga skulder
Obligationslan 16 9 10
Checkrakningskredit 16 167 5
Skulder till kreditinstitut 16 38 38
Finansiella leasingskulder 15,16 6 6
Leverantorsskulder 16 108 54
Skulder till ndrstaende parter 10,16 110 70
Aktuell skatteskuld 12 40 4
Derivat 16 0 0
Ovriga skulder 54 44
Upplupna kostnader 16 89 73
Forutbetalda intdkter 4 4
Summa kortfristiga skulder 625 308
Summa eget kapital och skulder 4 846 4843
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Koncernens rapport 6ver kassafloden

Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Kassafloden fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -179 -141

Justeringar for icke-kassaflodespaverkande poster
Skillnad mellan redovisad ranta och

erhallen/betald ranta 11 5 -34
Effekt av effektivrantemetoden 32 22
Orealiserade valutakurseffekter 0 -1
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgangar 13,14 213 183

Kostnadsforda finansieringsutgifter hanforliga till

fortidsinlosta obligationslan 0 23

Orealiserad vardeférandring derivatinstrument 3 10

Ovrigt 0 6
Betald skatt 0 -1
Forandring av rorelsekapital

Forandring av varulager -2 21

Forandring kortfristiga fordringar -6 -1

Forandring av kortfristiga skulder 38 -50
Nettokassafloden fran den I6pande verksamheten 104 37
Kassafloden fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar 13 0 0
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar 14 -88 -331
Rorelseférvary 4 -284 -41
Nettokassafloden fran investeringsverksamheten -372 -372
Kassafloden fran finansieringsverksamheten
Upptagande av nya lan 16 388 2958
Amorteringar av obligationslan 16 -10 -1627
Amorteringar av skulder till kreditinstitut och
finansiella leasingskulder 16 -141 -647
Nettoforandring av checkrdakningskredit 16 162 -119
Aterbetalning skulder till nirstdende parter 16 -54 -104
Betalt for derivat (rantetak JFA) 0 -9
Forvarv av innehav utan bestimmande inflytande -43 0
Utdelning till aktiedgare -93 0
Utdelning till innehav utan bestammande
inflytande -5 -5
Nettokassafloden fran finansieringsverksamheten 204 447
Arets nettokassafloden -64 112
Likvida medel vid arets borjan 128 16
Effekt av valutakursandring i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 20 64 128
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

rbioenergi

Balanserat Eget kapital

resultat hanforligt Innehav
Ovrigt Omrak- inklusive  tillmoder- utan best- Summa
Aktie- tillskjutet nings- arets foretagets dmmande eget
Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda kapital kapital reserv resultat  aktiedgare inflytande kapital
Eget kapital 1 januari 2017 337 913 24 -340 934 33 967
Arets resultat -158 -158 8 -150
Ovrigt totalresultat -15 -15 -15
Summa totalresultat 0 0 -15 -158 -173 8 -165
Utdelning till innehav utan bestammande
inflytande 0 -5 -5
Eget kapital 31 december 2017 337 913 9 -498 761 36 797
Arets resultat -401 -401 4 -397
Ovrigt totalresultat 15 15 15
Summa totalresultat 0 0 15 -401 -386 4 -382
Nedsattning av aktiekapital -26 -329 -355 -355
Forvarv av innehav utan bestimmande
inflytande -26 -26 -17 -43
Utdelning till aktiedgare -182 -182 -182
Utdelning till innehav utan bestimmande
inflytande 0 -5 -5
Eget kapital 31 december 2018 311 584 24 -1107 -188 18 -170
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Koncernens noter

Not 1: Redovisningsprinciper

Nedan anges de viktigaste
redovisningsprinciperna som har tillampats i
koncernens finansiella rapporter. Dessa
principer tillampas pd samtliga perioder som

presenteras, om inte annat anges.

1.1 Grunder for upprattandet av
redovisningen

Koncernredovisningen for Solér Bioenergi
Holding AB (publ) har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) sasom de faststéllts av
Europeiska Unionen (EU). Vidare har
koncernen tillampat Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Samtliga belopp ar, om inget anat
anges, avrundade till ndrmast miljoner kronor

(MSEK).

Dessa rakenskaper godkandes av styrelsen den
24 april 2019 for faststdllande av ordinarie
arsstdamma 2019.

Koncernens finansiella rapporter har baserats
pa historiska anskaffningsvarden. Att uppratta
de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gor bedémningar
och uppskattningar. Omraden med en hog
grad av beddmning, eller omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for de finansiella rapporterna
redovisas i not 2. Koncernredovisningen har
uppréttats enligt fortlevnadsprincipen.

Nedan redogors for  forandringar i
redovisningsprinciper och upplysningar:
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Nya IFRS och tolkningar for 2018

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument tradde i kraft den
1 januari 2018 och ersatte IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering.

Den nya standarden har omarbetats i olika
delar, en del avser klassificering och vardering
av finansiella tillgangar samt finansiella
skulder. IFRS 9 klassificerar finansiella
tillgangar i tre olika kategorier. Klassificering
faststalls vid forsta redovisningstillfallet utifran
egenskaper i tillgdangen och féretagets
affarsmodell. For finansiella skulder sker inga
stora forandringar jamfért med IAS 39. Den
storsta forandringen avser skulder redovisade
till verkligt varde. For dessa galler att den del av
forandringen av verkligt varde som ar hanforlig
till den egna kreditrisken ska redovisas i ovrigt
totalresultat istdllet for i resultatet savida detta
inte orsakar inkonsekvens i redovisningen. Den
andra delen avser sakringsredovisning. Till
stora delar innebar de nya principerna battre
forutsattningar for en redovisning som ger en
rattvisande bild av ett foretags hantering av
finansiella risker med finansiella instrument.
Slutligen har nya principer introducerats
avseende nedskrivningar av  finansiella
tillgangar dar modellen baseras pa férvantade
forluster. Syftet med den nya modellen ar
bland annat  att reserveringar  for
kreditforluster ska goras i ett tidigare skede.

Den nya standarden har haft en ytterst
begrdansad paverkan pa koncernens finansiella
rapporter som i sammanhanget inte ar
vasentlig.
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IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tradde i
kraft den 1 januari 2018 och ersatte samtliga
tidigare utgivna standarder och tolkningar som
hanterar intakter.

IFRS 15 innehdller en modell for
intaktsredovisning avseende kundkontrakt.
Tanken med standarden ar att allt tar sin borjan
i ett avtal om forsaljning av en vara eller tjanst,
mellan tva parter. Enligt modellen ska en intakt
redovisas nar sdljarens ataganden till kunden

uppfylls.

Koncernens kundavtal har i huvudsak sedan
tidigare varit uppdelade pa olika
prestationsataganden dar transaktionspriset
delats upp och redovisats i takt med att
prestationsatagandet fullgors. Saledes har den
nya standarden haft en ytterst begrdnsad
paverkan pa koncernens finansiella rapporter

som i sammanhanget inte ar vasentlig.
Ovrigt

Det finns i Ovrigt inga nya eller dndrade IFRS
eller IFRIC tolkningar som tratt i kraft 2018 och
som har haft en vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS och tolkningar for 2019

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 ar en ny standard avseende redovisning
av leasing som tillampas pa rakenskapsar som
pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare.

For leasetagare  forsvinner  nuvarande
klassificering enligt I1AS 17 i operationell
respektive finansiell leasing. Detta ersatts i den
nya standarden med en modell dar tillgangar
och skulder for samtliga leasingavtal redovisas
i balansrakningen. Undantag for redovisning i
balansrakningen finns for leasingkontrakt av
mindre varde samt kontrakt som har en |6ptid
pa hogst 12 manader. | resultatrdkningen ska

avskrivningar redovisas separat fran
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rantekostnader hanforliga till leasingskulden.
For leasegivare kommer det inte bli nagra stora
forandringar jamfort med dagens regleri IAS 17
med undantag for tillkommande

upplysningskrav.

Med hansyn tagen till  koncernens
balansomslutning och resultat, har IFRS 16
sammantaget haft en begrdnsad paverkan pa
koncernens finansiella rapporter. Effekten pa
balansomslutningen per den 1 januari 2019
uppgar till ca +47 MSEK, medan helarseffekten
pa resultatrakningen baserad pa leasingavtal
tecknade fére den 1 januari 2019 beraknas
medfdra avskrivningar om ca 3 MSEK och

rantekostnader om ca 3 MSEK.

Standarder, &ndringar och tolkningar av

befintliga standarder som dnnu inte har tratt i
kraft

Det finns for narvarande inga standarder och
tolkningar som koncernen férvantar sig
kommer att ha en vasentlig paverkan pa
tillaggsupplysningar, finansiell stallning eller
resultat nar dessa tillampas i framtiden.

1.2 Konsolidering
a) Dotterforetag

Dotterféretag ar bolag som star under Sol6r
Bioenergi  Holding ABs  bestammande
inflytande. Bestaimmande inflytande foreligger
om moderforetaget har inflytande Over
investeringsobjektet, ar exponerad for eller har
ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang
samt kan anvanda sitt inflytande Over
investeringen till att paverka avkastningen. Vid
beddmningen om ett bestdmmande inflytande
foreligger, beaktas potentiella rost-
berattigande aktier samt om de facto kontroll
foreligger. Faktisk kontroll kan uppsta i
situationer nar Ovriga roster ar spridda pa ett
stort antal dgare som inte har en realistisk
mojlighet att samordna sin rostning. |
beddmningen av faktisk kontroll ges det

faktum att koncernen kan vilja den styrelse
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den Onskar en avgoérande vikt. Dotterforetags
finansiella rapporter inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med
forvarvstidpunkten till det datum da det
bestdammande inflytandet upphor.

Dotterforetag redovisas enligt
forvarvsmetoden. | forvarvsanalysen faststalls
det verkliga vardet av forvarvade identifierbara
tillgangar, 6vertagna skulder och utstallda eget
kapital instrument. | kdpeskillingen ingar dven
verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder
som harrér fran en villkorad kopeskilling.
Identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas till verkligt
varde vid forvarvstidpunkten. Innehav utan
bestiammande inflytande i det forvarvade
foretaget redovisas antingen till verkligt varde
eller till dess andel av det forvarvade foretagets

nettotillgangar.

Kostnader relaterade till forvarv redovisas
direkt i arets resultat.

Vid forvarv som sker i steg varderas tidigare
innehav till verkligt varde och
vardeférandringen redovisas i arets resultat.

Villkorade kopeskillingar redovisas till verkligt
varde vid forvarvstidpunkten. | de fall den
villkorade kopeskillingen ar klassificerad som
eget  kapital instrument gors ingen
omvardering och reglering gors inom eget
kapital. For oOvriga villkorade kopeskillingar
omvadrderas dessa vid varje rapporttidpunkt
och férandringen redovisas i arets resultat. Vid
rorelseforvarv  dar  overford  ersattning
overstiger det verkliga vardet av forvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder som redovisas
separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nar
skillnaden &r negativ, sa kallat forvarv till lagt
pris, redovisas denna direkt i arets resultat.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter
och kostnader samt orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer fran koncerninterna

transaktioner mellan koncernforetag,
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elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen. Koncernens
redovisningsprinciper har tillampats

konsekvent av koncernforetagen.
b) Avyttring av dotterféretag

Nar bestimmande inflytande upphor varderas
eventuell kvarvarande andel till verkligt varde
via resultatet. Verkligt varde utgor darefter
anskaffningsvardet  for innehav i ett
intresseforetag, joint venture eller finansiell
tillgang. Belopp som tidigare redovisats i ovrigt
totalresultat avseende detta foretag behandlas
som om  koncernen hade  avyttrat
underliggande tillgangar och skulder. Det kan
betyda att belopp som tidigare redovisats i
Ovrigt  totalresultat  ombklassificeras till
resultatet.

1.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstammer med den interna
rapportering som ldmnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren i syfte att fordela
resurser och beddma resultat. Den hogste
verkstdllande beslutsfattare definieras som
koncernledningen.

1.4 Valutaomrakning
a) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Funktionell valuta ar valutan i de primara
ekonomiska miljoer dar foretagen bedriver sin
verksamhet. Moderféretagets funktionella
valuta ar svenska kronor (SEK) som dven utgor
rapporteringsvalutan for moderféretaget och
for koncernen. Det innebar att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor.

b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omrdknas till
den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Valutakurs-
differenser som uppstar vid omrakning av
tillgangar och skulder i utlandsk valuta
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redovisas i arets resultat till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen.

Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas
i rorelseresultatet, medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och

skulder redovisas som finansiella poster.
c) Koncernforetag

Resultatrakning och rapport over finansiell
stallning for koncernforetag med en annan
funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas
enligt féljande:

i. Rapport over finansiell stallningen omraknas
till balansdagens kurs.

ii. Resultatrakningen omraknas till
genomsnittskurs (om genomsnittskursen inte
totalt sett ger en rimlig uppskattning av
transaktionen, anvands transaktionsdags-

kursen).

iii. Omrakningsdifferenser som uppstar vid
valutaomrakning av  utlandsverksamheter
redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras
i en separat komponent i eget kapital,
benamnd omrakningsreserv.

1.5 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar utgors framst
av fjarrvarmeanlaggningar inklusive respektive
distributionsnat, produktionsanlaggningar for
briketter och pellets samt miljéterminaler.
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet
av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens
redovisade varde eller redovisas separat nar
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelar som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen till del och
anskaffningsvardet kan berdknas pa ett
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tillforlitligt satt. Redovisat varde for delar som
ersatts tas bort fran rapport over finansiell
stallningen. Andra reparations- och
underhallskostnader redovisas som kostnad i

den period de uppkommer.

Mark skrivs inte av. Ovriga materiella
anlaggningstillgangar skrivs av linjart over den
beddmda nyttjandeperioden enligt foljande:

e Byggnader 10-30 ar

e Distributionsrér 60-75 ar

e Kvarnlinjer 3-30 ar

e Maskiner och teknisk utrustning 3-50 ar

e Ovriga inventarier 3-10 &r

Nyttjandeperioder och restvarden provas varje
balansdag och justeras vid behov. | det fall det
foreligger indikationer pa nedskrivningsbehov
gors en provning for att faststalla tillgangens
atervinningsvarde. Nar det redovisade vardet
av en tillgdng ar hogre an dess berdknade
atervinningsvarde skrivs tillgdngens varde ner
till dess atervinningsvarde.

Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgors
av skillnaden mellan forsaljningspriset och
tillgangens redovisade varde med avdrag for
direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som Ovrig rorelseintakt/-kostnad.

1.6 Immateriella anlaggningstillgangar
a) Goodwill

Vid rorelseforvarv dar overférd ersattning
overstiger det verkliga vardet av forvérvade
tillgangar och 6vertagna skulder som redovisas
separat, redovisas skillnaden som goodwill.

Goodwill skrivs inte av, men provas arligen eller
nar forandringar i forhallanden indikerar att
det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart.
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Vid nedskrivningsprovning grupperas goodwill
pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). Goodwill fordelas till
kassagenererande enheter (KGE) eller grupper
av kassagenererande enheter som forvantas bli

gynnade av forvarvet dar goodwillen uppstod.

Nedskrivning gors med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde Overstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat
med  forsdljningskostnader  eller  dess
nyttjandevarde. Nedskrivning av goodwill
aterfors inte.

b) Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvarde. De
licenser som har anskaffats i samband med ett
forvarv varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Dessa skrivs av Over den
forvantade nyttjandeperioden, vanligtvis 10 ar.

Anskaffningsvardet foér programvarulicenser
inkluderar utgifter for att fa programmen
operativa.  Avskrivnings gors oOver den
beraknade nyttjandeperioden, vilket vanligtvis
ar fem ar.

1.7 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgangar som har en obestambar
nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs
inte av  utan  testas  arligen  for
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av
bedoms med avseende pa vardenedgang
narhelst handelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade
vardet inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde Overstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvirdet ar det
hogre av tillgdngens verkliga varde minskat
med  forsdljningskostnader  eller  dess
nyttjandevarde. Vid beddbmning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
lagsta nivaer dar det finns separata
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identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). Tidigare redovisad nedskrivning
aterférs om  atervinningsvirdet beddms
Overstiga redovisat varde.

1.8 Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderas vid det forsta
redovisningstillfallet till verkligt varde. For en
finansiell tillgang eller en finansiell tillgang som
inte varderas till verkligt varde via resultatet
ingar dven transaktionskostnader i
anskaffningsvardet.

Efter det forsta redovisningstillfallet varderas
finansiella tillgangar till:

- upplupet anskaffningsvarde,

- verkligt varde via Ovrigt totalresultat,
eller

- verkligt varde via resultatrakningen.

Vilken varderingskategori som en finansiell
tillgdng omfattas av styrs dels av koncernens
affairsmodell, dels vilka kontraktsenliga
kassafléden koncernen kommer att erhalla fran
den finansiella tillgdngen. Koncernens
affairsmodell bygger pa att finansiella tillgangar
innehas for att erhalla kontraktsenliga
kassafloden. Saledes varderas koncernens
samtliga finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde, forutom derivatinstrument
som vdarderas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar
redovisas pa affarsdagen. Affiarsdagen utgor
den dag da bolaget forbinder sig att forvarva
eller avyttra tillgangen. En finansiell tillgdng tas
bort fran rapporten 6ver finansiell stdllningen
nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller koncernen forlorar kontrollen éver dem.

1.9 Nettoredovisning av finansiella tillgangar
och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas
netto i rapporten o6ver finansiell stallning

endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
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redovisade beloppen och avsikten ar att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden.

1.10 Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nedskrivningsmodellen i IFRS 9 innebar en tre-
stegsmodell som tar sin utgangspunkt i
fordandringar i kreditrisken hos de finansiella
tillgangarna. Steg 1 innebar att foretag ska
redovisa en reserv som motsvarar forvdantade
kreditforluster inom de kommande tolv
manaderna (kreditforluster till foljd av
betalningsinstdllelse  (”"default”) som &r
sannolika inom tolv manader). Steg 2 innebar
att om kreditrisken pa det finansiella
instrumentet har okat vasentligt sedan det
forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv
motsvarande forvantade kreditférluster under
hela I6ptiden (forvdantade kreditforluster till
foljd av samtliga maojliga betalningsinstéllelser
under tillgangens l6ptid). Detta géller dven for
kontraktstillgdngar eller kundfordringar som
enligt IFRS 15 inte innehaller en betydande
finansieringskomponent. Steg 3 innebar att en
forlusthdandelse har skett och nedskrivning ska
varderas pa samma satt som i steg 2, d v s ett
belopp som motsvarar forvantade
kreditforluster under hela I6ptiden. Skillnaden
mellan steg 2 och steg 3 har att géra med hur
ranteintdkterna beraknas. Standarden
innehaller forenklingsregler for kundfordringar
och kontraktstillgangar (dven de som har en
betydande finansieringskomponent) samt
leasingfordringar. Forenklingsregeln innebar
att istdllet for att goéra en bedémning om
kreditrisken har o©kat sedan det forsta
redovisningstillfallet kan foretag direkt
redovisa en reserv som motsvarar forvdantade
kreditforluster under hela I16ptiden, d v s direkt

tillampa steg 2.
1.11 Varulager

Varulagret varderas till det Ilagsta av
anskaffningsvardet och nettofdrsaljnings-
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vardet. Anskaffningsvarde berdknas enligt den
sa kallade forst-in forst-ut-principen. For
fardiga tillverkade varor och pagaende arbeten
bestar anskaffningsvardet av ramaterial, direkt
|6n, andra direkta kostnader och indirekta
tillverkningsomkostnader (baserade pa normal
tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingar
inte. Nettoforsaljningsvardet definieras som
forsaljningspris reducerat for kostnader for
fardigstallande samt forsaljningsomkostnader.

1.12 Kundfordringar

Kundfordringarna uppstar vid forsaljning av
varor eller tjanster som omfattas av den
ordinarie verksamheten. Om reglering av
fordran férvantas ske inom ett ar klassificeras
de som omsattningstillgangar. Om sa inte ar
fallet klassificeras de som
anlaggningstillgangar. Kundfordringar varderas
till verkligt varde vid forsta
redovisningstillfallet. Vid efterfoljande
vardering redovisas kundfordringarna till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden, minskat med
eventuell nedskrivning.

1.13 Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt
omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos
banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en |6ptid
fran anskaffningstidpunkten understigande tre
manader.

1.14 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Kostnader som ar direkt hanforliga till emission
av nya aktier eller optioner med avdrag for
skatt redovisas som en minskning av eget
kapital.

1.15 Finansiella skulder

Finansiella skulder varderas vid det forsta
redovisningstillfallet till verkligt varde.
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Efter det forsta redovisningstillfallet varderas
finansiella skulder till:

- upplupet anskaffningsvarde, eller
- verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernens samtliga finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde,
forutom derivatinstrument som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen.

1.16 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala
for varor eller tjanster fran leverantorer i den
ordinarie verksamheten. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar, annars klassificeras de
som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder varderas till verkligt varde

vid forsta redovisningstillfallet. Vid
efterfoljande vardering redovisas
leverantorsskulder till upplupet

anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

1.17 Upplaning

Lan redovisas inledningsvis till verkligt varde,
netto efter emissionsutgifter. | efterféljande
perioder redovisas lan  till  upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av
effektivrantemetoden.  Skillnaden  mellan
lanebeloppet (netto efter emissionsutgifter)
och aterbetalningsbeloppet redovisas Over
laneperioden med tillampning av
effektivrantemetoden.

Utgifter knutna till |aneloften balanseras i
avvaktan pa att lanet upptas om det &r
sannolikt att ldnet kommer att tas upp. Nar
lanet tas upp redovisas utgifterna som en del
av lanet.

1.18 Aktuell och uppskjuten skatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
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arets resultat utom dad underliggande
transaktion redovisats i Ovrigt totalresultat
eller i eget kapital, varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat
eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning
av de skattesatser som dr beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen i de
lander dar moderforetaget och dess
dotterforetag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intdkter. Ledningen beddmer
|dpande de positioner som havdas i
deklarationerna dar gallande skattelagstiftning
ar foremal for tolkning. Baserat pa ledningens
beddmning gors avsattningar for forvantade
skattebetalningar dar detta anses vara
nodvandigt.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet pa alla
temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemdssiga vardet pa tillgdngar och
skulder och dess redovisade virden.
Tempordra  skillnader  beaktas inte i
koncernmaéssig goodwill. Om en temporar
skillnad uppstar fran férsta redovisningen av en
tillgang eller skuld som inte ar ett
rorelseférvarv och som vid tidpunkten for
transaktionen varken paverkar redovisat eller
skattepliktigt
motsvarande uppskjuten skatt. Uppskjuten

resultat, redovisas inte
skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade
eller aviserade per balansdagen och som
forvantas galla ndr den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende

avdragsgilla  tempordra  skillnader  och
underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna

utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara
skillnader som uppkommer pa andelar i
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dotterforetag och intresseforetag, forutom dar
koncernen  kontrollerar  tidpunkten  for
aterféring av de temporara skillnaderna och
som inte forvdantas bli aterférda inom en
Overskadlig framtid. Uppskjutna
skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
ska nettoredovisas endast nar det finns en legal
ratt att kvitta aktuella skattefordringar mot
aktuella  skatteskulder, och  uppskjutna
skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
hanfor sig till skatter debiterade av samma
skattemyndighet och avser samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt som
avser att reglera skulder och erhalla betalning
for fordringar netto.

1.19 Pensionsataganden, bonusprogram och
andra ersattningar for anstallda

Koncernens pensionsataganden omfattas
enbart av avgiftsbestdmda planer. En
avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstdlldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder.

Koncernen har darmed ingen ytterligare risk.
Koncernens forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestamda planer redovisas som en
kostnad i arets resultat i den takt de intjdnas
genom att de anstillda utfort tjanster at
koncernen under en period. Foérutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrdckning de kan aterbetalas eller minska
framtida utbetalningar.

1.20 Avsattningar

Koncernen redovisar  avsattningar  for
aterstallande av miljon, omstrukturerings-

kostnader och rattsliga krav nar det finns en
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befintlig legal eller informell forpliktelse som
en foljd av en intraffad handelse, och det ar
troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras. Avsattningar for omstrukturerings-
kostnader omfattar avgifter for uppsagning av
leasingavtal samt  avgangsvederlag till
anstallda. Avsattning gors inte for framtida
rorelseforluster.  Om  det finns flera
forpliktelser av samma slag gors en bedémning
av sannolikheten att ett utfléde av resurser
kommer att kravas for hela gruppen av
ataganden som en helhet. Det gors darfoér en
avsattning dven om sannolikheten for reglering
kopplat till en enskild forpliktelse kan vara lag.

Avsattningarna varderas till nuvardet av
forvantade betalningar for att reglera
atagandet. En diskonteringsranta fore skatt
anvands som aterspeglar aktuella
marknadsforhallanden och de risker som ar
forknippade med forpliktelsen. Okning av
skulder till foljd av forandringar i tidsvarde

redovisas som finansiell kostnad.
1.21 Intékter

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad
som erhallits eller kommer att erhallas efter
avdrag for rabatter, returer och moms.
Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp
kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av
koncernens verksamheter. Uppskattningar om
intdktsredovisning bygger pa historik, typ av
kund och transaktion samt specifika faktorer
relaterade till transaktionen. Koncernintern
forsaljning elimineras.

1.21.1 Férséljning av varor

Koncernen saljer varmeenergi, el, tradbransle
samt tar emot, lagrar och atervinner
impregnerat trd. Koncernen har ingen
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kontantforsaljning. Fakturering gors dagligen,
veckovis eller manadsvis beroende pa hur
detta regleras i kontraktet. Leverans anses inte
ske forran produkterna sands till den avtalade
destinationen. Priser regleras i avtal med varje
kund. Kredittiden uppgar till mellan 10 och 45
dagar.

Koncernen saljer varmeenergi (fjarrvarme) till
privat- och foretagskunder. Detta ldses av och
faktureras efter varje manadsskifte baserat pa
priser som anges i avtalen. Kunderna har 30
dagars kredittid. Intdkt redovisas nar
koncernens prestationsatagande ar fullgjort
vilket sammanfaller med leveransen av energi
hos kunden.

Vid mottagandet av impregnerat tra i
miljoterminalerna erhalls en ersattning fran
leverantorerna. Denna ersattning faktureras
leverantéren nar vagning och kontroll har
genomforts, baserat pa avtalade priser.
Koncernens prestationsatagande uppfylls i de
allra flesta fall i samband med mottagandet av
impregnerat tra varpa intakt redovisas. Om ett
avtal dock skulle stipulera att koncernens
prestationsatagande fullgérs forst i samband
med behandling och vidareféradling av det
emottagna materialet, redovisas intdkt i ett
sadant fall 6ver tid i takt med att koncernens
prestationsatagande genomfdrs genom att
allokera det totala transaktionspriset pro rata
per behandlad och vidareforadlad mangd i
forhallande till den totala mangden mottaget
material.

Vid forsaljning av briketter, pellets och flis
faktureras kunden baserat pa de avtal som har
ingatts, antingen baserat pa volym eller det
totala energiinnehallet. Koncernens
prestationsatagande fullgors i samband med

leverans varpa intédkt redovisas.
1.21.2 Forsaljning av tjanster

Intakter fran tjanster redovisas i resultatet i de
perioder som tjansten utférs baserat pa
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fardigstallandegraden for  transaktionen
jamfort med det faktiska arbete som utforts av

den totala tjansteleveransen.
1.21.3 Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde nar
det foreligger rimlig sakerhet att bidraget
kommer att erhallas och foretaget kommer att
uppfylla de villkor som ar forknippade med
bidraget.

Om koncernen erhaller ett bidrag hanforligt till
tillgangar har koncernen valt som princip att
redovisa bidragen som en forutbetald intdkt.
Intaktsforing  sker vid uppnaende av
produktionsmal over tillgangens
nyttjandeperiod. Ingen sadana statliga bidrag

har erhallits under 2018 eller 2017.

Statliga bidrag i form av utslappsratter
redovisas till nominellt varde (noll) nar dessa
tas emot fran offentliga myndigheter. Vid
forsaljning av  erhallna utslappsratter
intaktsfors det verkliga vardet av vad som

erhalls vid tidpunkten for forsaljningen.
1.22 Rénteintakter

Ranteintakter redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Vid nedskrivning av lan
och fordringar, skrivs det redovisade vardet ner
till tervinningsvardet. Atervinningsvardet ar
det  uppskattade framtida  kassaflodet
diskonterat med den ursprungliga effektiva
rantan. Efter en nedskrivning redovisas
intakter baserat pa upplupet
anskaffningsvarde och ursprunglig effektiv
ranta.

1.23 Intdkter fran utdelning

Erhallen utdelning redovisas nar ratten till att
erhalla utdelning faststallts.

1.24 Leasingavtal

Leasing dar koncernen &r leasetagare och dar
en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
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dgandet behalls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gors
under leasingperioden kostnadsfors linjart
over leasingperioden.

Koncernen leasar vissa materiella
anlaggningstillgangar, se koncernens not 14
och 15. Leasingavtal av anlaggningstillgangar
dar koncernen i allt vasentligt innehar de
ekonomiska risker och férdelar som férknippas
med adgandet, klassificeras som finansiell
leasing. Tillgangar som hyrs enligt finansiella
leasingavtal redovisas som anlaggningstillgang
i rapporten o6ver finansiell stdllningen och
varderas initialt  till det lagsta av
leasingobjektets verkliga varde och nuvardet
av minimileasingavgifterna vid ingangen av
avtalet. Forpliktelsen att betala framtida
leasingavgifter redovisas som lang- och
kortfristiga leasingskulder. Anlaggnings-
tillgangar som innehas enligt finansiella
leasingavtal skrivs av under den kortare
perioden av tillgangens nyttjandeperiod och
leasingperioden, om det inte med rimlig grad
av sdkerhet kan faststdllas att dganderatten
Overgar till leasetagaren vid slutet av
leasingperioden. Erlagda leasingbetalningar
redovisas som ranta respektive amortering av

leasingskulderna.

1.25 Utdelning

Utdelning till aktiedgare redovisas som skuld
vid den tidpunkt da utdelningen faststélls av
arsstamman.

1.26 Intresseforetag

Intresseforetag ar foretag over vilka koncernen
har ett betydande men inte ett bestimmande
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inflytande 6ver den driftsmassiga och
finansiella  styrningen, vanligtvis genom
andelsinnehav mellan 20 och 50 procent av
rostetalet. Fran och med den tidpunkt som det
betydande inflytandet erhalls redovisas
andelar i intresseforetag enligt
kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.
Kapitalandelsmetoden innebdr att det i
koncernen redovisade vardet pa aktierna i
intresseféretagen motsvaras av koncernens
andel i intresseféretagens eget kapital samt
koncernmassig goodwill och andra eventuella
kvarvarande koncernmassiga Over- och

undervarden. | arets resultat i koncernen
redovisas som "Andel i intresseféretags
resultat" koncernens andel i

intresseféretagens  resultat  justerat for
eventuella avskrivningar, nedskrivningar och
upplosningar av forvarvade over- respektive
undervdrden. Dessa resultatandelar minskade
med erhallna utdelningar fran
intresseforetagen utgdér den huvudsakliga
forandringen av det redovisade vardet pa
andelar i intresseféretag. Koncernens andel av
ovrigt  totalresultat i intresseforetagen
redovisas pa en separat rad i koncernens 6vrigt
totalresultat.

1.27 Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns
ett mojligt atagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast
av en eller flera osdkra framtida handelser
utom koncernens kontroll eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller
avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett
utflode av resurser kommer att kravas eller inte
kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.
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Not 2: Information om koncernféretag

Nedanstaende tabell redogor for koncernstrukturen dar Solor Bioenergi Holding AB (publ) &r
moderforetag:

Andelav  RoOstratts-
Land kapital andel
Solgr Bioenergi Holding AS Norge 100% 100%
Solgr Bioenergi AS Norge 100% 100%
Nordic Bioenergy Infrastructure AS Norge 100% 100%
Solgr Bioenergi Infrastruktur Holding AS Norge 100% 100%
Solgr Bioenergi Infrastruktur AS Norge 100% 100%
Solor Bioenergi Egendom Svenljunga AB Sverige 100% 100%
Solér Bioenergi Management Services AB Sverige 100% 100%
Solér Bioenergi Biobranslen Holding AB Sverige 100% 100%
Solor Bioenergi Recycling AB Sverige 100% 100%
Rindi Energi AB Sverige 100% 100%
Rindi Pellets AB Sverige 100% 100%
Rindi Alvdalen AB Sverige 100% 100%
Rindi Biobransle AB Sverige 100% 100%
Rindipol S.A. Polen 100% 100%
Biopal Sp. z 0. 0. Polen 100% 100%
Soloér Bioenergi Fjarrvdarme Holding AB Sverige 100% 100%
Solor Bioenergi Fjarrvdarme AB Sverige 100% 100%
Solér Bioenergi Ost AB Sverige 100% 100%
Solor Bioenergi Syd AB Sverige 100% 100%
Soloér Bioenergi Vasterdala AB Sverige 100% 100%
Solor Bioenergi Vargarda AB Sverige 100% 100%
Solér Bioenergi Alvdalen AB Sverige 100% 100%
Solér Varmeanlaggningar i Sverige Fastighets AB Sverige 100% 100%
Filipstads Virme AB' Sverige 50% 50%
Solgr Bioenergi Varme Holding AS Norge 100% 100%
Solgr Bioenergi Varme AS Norge 100% 100%
Solgr Bioenergi Jessheim AS Norge 100% 100%
Solér Bioenergi Varme AB Sverige 100% 100%
Sol6r Bioenergi AG Schweiz 100% 100%
Sol6r Bioenergi Fjarrvarme Holding 2 AB Sverige 100% 100%
Fullt konsoliderat baserat paen beddémningi enlighet med IFRS 10 som pavisar koncernens kontroll ver
investeringsobjektet. Bedomning om koncernens utévande av bestdammande inflytande dver
investeringsobjektet baseras bl a pa att koncernen utfor och styr allt operativt och administrativt arbete.
Koncernen har ratt till rérlig avkastning och kan anvanda sitt inflytande till att paverka denna avkastning.
%) tillagg till ovanstaende innehav har kocernen genom Rindi Energi AB ett innehav om 27,54% i JSCJS Rindibel i
Vitryssland. Redovisningsmassig hanteras detta som ett intresseforetag. Kapitalandelen uppgar till 0 kronor och
bolaget bedriver endast en obetydlig verksamhet med ovasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.
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Solgr Bioenergi Holding AS med bolagsadress i
Kirkenzer, Norge. Bolaget stddjer koncernen
med expertis inom omraden som finansiering,
cash management, redovisning och
rapportering.

Solgr Bioenergi AS (100% &gt av Solgr
Bioenergi Holding AS) med bolagsadress i
Kirkenaer, ar ett industriféretag med syfte att

driva bioenergianlaggningar, inklusive
produktion och forsaljning av termisk varme
och el baserad pa biobransle,

energiatervinning av returtrd, samt produktion
av briketter. Bolaget har  foljande
produktionsanldaggningar:

- Miljoéterminal i Kirkenaer

- Kombinerat kraftvarmeverk (CHP) i Kirkenaer
- Brikettproduktion i Kirkenzer

- Fjarrvarmedistribution i Kirkenaer

- Energianlaggning i Brumunddal

- Energianlaggning i Rena

- Energianldggning i Haslemoen

- Energianlaggning i Grgdaland

- Miljoterminal i Vigrestad

Solgr Bioenergi Infrastruktur AS d&ger
infrastrukturtillgangar i Norge som hyrs ut till
norska koncernforetag. Bolaget innehar ett
obligationslan. Under rakenskapsaret 2018
fusionerades bolagen Solgr Bioenergi Eiendom
AS, SBE Brumunddal AS samt SBE Rogaland AS
in i Solgr Bioenergi Infrastruktur AS.

Solor Bioenergi Egendom Svenljunga AB dger
infrastrukturtillgdngar i Charlottenberg och
Svenljunga som hyrs ut till Solér Bioenergi
Fjarrvarme AB.

Solor Bioenergi Recycling AB adr ett
industriforetag med energidtervinning fran
returtrd som huvudverksamhet och har en
miljoterminal i Trollhattan.

Rindi Energi AB forvaltar aktier i dotterforetag
och utfér koncerninterna administrativa
tjanster.

Solor Bioenergi Management Services AB (f d
Rindi Fjarrvarme AB) utfor koncerninterna
administrativa tjanster at bolagen inom
koncernen.

Rindi Pellets AB ar koncernens forsaljnings-
bolag av pellets.

Rindi Alvdalen AB producerar pellets.

Rindipol S.A. driver 2 stycken
energianlaggningar i Chojnice och Hajnowka,
Polen.

Biopal Sp. z 0. o. gor biomassainkbép samt
driver en energianlaggning i Czersk, Polen.

Solér Bioenergi Fjarrvairme Holding AB
forvaltar aktier i dotterféretag samt innehar
koncernens juniorfinansiering (JFA).

Solor Bioenergi Fjarrvarme AB ar koncernens
huvudbolag avseende fjarrvarme i Sverige som
dven ar moderféretag at samtliga Ovriga
driftsforetag i Sverige inom fjarrvarme. Bolaget
innehar dven koncernens seniorfinansiering
(SFA). Bolaget driver foljande energi-
anlaggningar inom fjarrvarme i egen regi:

Blomstermala
Charlottenberg
Dorotea
Fliseryd
Garphyttan
Hanaskog
Lagan
Lammhult
Landvetter
Lidhult
Markaryd
Molnlycke
Monsteras
Nora
Nordmaling
Odensbacken
Pershyttan
Rundvik

Ryd
Skinnskatteberg
Stromsnasbruk
Sunne

Sveg
Svenljunga
Vilhelmina
Vannas
Vannasby
Aseda
Alvdalen

O OO0 OO OO O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0O0O0

Dessutom bedrivs féljande verksamhet via
dotterforetagens forsorg:

o Solér Bioenergi Ost AB - 4 stycken
energianlaggningar i Flen, Gnesta, Vadstena
och Vingaker.

o Solér Bioenergi Syd AB - 7 stycken
energianlaggningar i Broby, HO6r, Horby,
Knislinge, Sjobo, Svalov och Tomelilla.

o Solor Bioenergi Vasterdala AB -
energianlaggning i Vansbro samt utfor dven
koncerninterna packningstjanster avseende
pellets.



Sol6ér Varmeanlaggningar i Sverige Fastighets
AB — &ger infrastrukturtillgdangar som hyrs ut
till Solor Bioenergi Fjarrvarme AB och dess
dotterforetag.

Solor Bioenergi Vargarda AB -
energianlaggning i Vargarda.

Filipstads Varme AB — 2 stycken energi-
anlaggningar i Filipstad och Storfors.

Solgr Bioenergi Varme AS - 15 lokala
varmeanldggningar i Norge samt en
pelletsfabrik i Brumunddal, Norge.

Solor Bioenergi Varme AB - 70 lokala
varmeanldggningar i Sverige samt en
pelletsfabrik i Saffle.

solerbioenergi

Solor Bioenergi AG med bolagsadress i Zirich,
Schweiz &r ett servicebolag som stodjer
koncernen med expertis inom omraden som
finansiering, cash management, redovisning
och rapportering.

Ovriga koncernbolag &r holdingféretag
och/eller foretag som ar vilande och inte
bedriver nagon verksamhet.
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Not 3: Vasentliga bedémningar och
uppskattningar

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet
med |IFRS kraver att foretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som anses vara realistiska. Det kan
finnas situationer eller forandringar i
marknadsforhallanden som kan medféra
forandringar i uppskattningar, vilket i sin tur
kan paverka bolagets tillgangar, skulder, eget
kapital och vinst.

Foretagets mest betydande beddmningar och
uppskattningar avser féljande poster:

e Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

e Redovisning av uppskjutna
skattefordringar

Materiella och immateriella

anldggningstillgangar

Avskrivning sker linjart o6ver tillgangens

berdknade nyttjandeperiod. Berdknad

nyttjandeperiod baseras pa historisk
erfarenhet och bedOmningar som ror
tillgangens framtida tekniska och ekonomiska
anvandning. Avskrivningstiderna justeras om
det sker en férandring i dessa uppskattningar.
Pagaende projekt avslutas nar projektet totalt
sett anses levererat, godkants och ar redo for
att tas i bruk. Detta kan vara efter en period av
testkorning. Avskrivning paborjas vid tidpunkt
for fardigstallande. Fram till dess klassificeras
tillgdngen som pagdende arbete. For mer
information, se koncernens not 1 (avsnitt 1.5

och 1.6), samt koncernens not 13 och 14.

Finns det indikationer for nedskrivningsbehov
pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar genomfors en
nedskrivningsprévning. For information om de
viktigaste uppskattningarna for att berdkna
framtida kassafloden, se koncernens not 13

avseende nedskrivningsprovning av goodwill.
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Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Per varje balansdag prévas om redovisning ska
ske av uppskjutna skattefordringar som inte
tidigare redovisats i rapporten over finansiell
stallning. Sadana skattefordringar redovisas i
den utstrackning det bedéms som sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att
finnas tillgangliga i framtiden. For mer
information hanvisas till koncernens not 12.

Not 4: Rorelseforvarv

Den 4 april 2018 forvarvade koncernen genom
det heldgda dotterféretaget Solér Bioenergi
Fjarrvarme AB samtliga aktier i Pemco Energi
Holding AS (namnéandrat till Solgr Bioenergi
Varme Holding AS). Forvarvet omfattar 85
stycken varmeanlaggningar i Sverige och Norge
inom lokal varme samt 2 stycken fabriker for
pelletsproduktion. Integrationen av Solor
Bioenergi Varme kommer att komplettera
koncernens  befintliga verksamhet och
ytterligare stdrka koncernens tillvaxtplattform.
| tillagg till det kan koncernen dra fordelar av
korsforsaljningspotential fran forvarvet saval
som synergier genom samarbeten i
verksamhet och produktion av biobranslen.

Kopeskillingen uppgick till 311 MNOK, vilket
per transaktionsdagen motsvarade ca 331
MSEK. Forvarvet har i huvudsak finansierats
genom en extension av investeringskrediten
kopplad till koncernens SFA finansiering. |
samband med forvarvet har férvarvade skulder
till kreditinstitut
Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 18
MSEK.

aterbetalats.

| nedanstaende tabell redogors for detaljer
avseende foérvarvade nettotillgangar:
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Verkligt
vérde av
forvarvade
nettotillgdngar
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 444
Uppskjuten skattefordran 1
Varulager 10
Kundfordringar 44
Ovriga kortfristiga fordringar 4
Likvida medel 47
550
Skulder
Skulder till kreditinstitut -116
Uppskjuten skatteskuld -69
Leverantérsskulder -22
Ovriga kortfristiga skulder -12
-219
Summa forvarvade nettotillgdngar 331
Overford ersittning 331
Forvarvskalkylen ar slutlig. Under

innehavstiden 2018 har det forvarvade

foretaget paverkat koncernens
nettoomsattning och resultat fére skatt med
109 MSEK respektive -7 MSEK. For 2019
berdknas det forvarvade foretaget paverka
koncernens nettoomséttning och resultat fore

skatt med 183 MSEK respektive 9 MSEK.

solorbioenergi

Den 19 december 2017 férvarvade koncernen
en energianldggning i Alvdalen (Solér Bioenergi
Alvdalen AB). Under 2018 fusionerades bolaget
in i Solor Bioenergi Fjarrvarme AB. |
nedanstaende tabell redogors for detaljer
avseende foérvarvade nettotillgdngar:

Verkligt
varde av
foérvarvade
nettotillgangar

Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 47

Ovriga kortfristiga fordringar 1
48

Skulder

Uppskjuten skatteskuld -7
-7

Summa forvarvade nettotillgangar 41

Overford ersittning 41

Forvarvskalkylen ar slutlig. Under 2017 har det
forvdarvade foretaget paverkat koncernens
nettoomsattning och resultat fére skatt med
0,4 MSEK respektive 0,2 MSEK. For 2018 har
det férvarvade foretaget paverkat koncernens
nettoomsattning och resultat fére skatt med
7,2 MSEK respektive 2,2 MSEK.
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Not 5: Rérelsesegment

Segmentsinformation lamnas i enlighet med
den interna rapportering som gors till den
hogste verkstallande beslutsfattaren, vilket
identifierats som koncernledningen.
Koncernen har tva rorelsesegment som utgor
ordinarie verksamhet och aterspeglas i

organisationen och affarsmodellen.
Fjarrvarme

Energianldggningarna producerar energi for
fjarrvarme, industriell anga och el till kunder i
den offentliga och privata sektorn.
Energianldggningarna finns i Sverige, Norge
och Polen. | detta segment ingar Solor
Bioenergi Varme som férvarvades under 2018,
bestdende av lokala vadrmeanlaggningar i
Sverige och Norge samt 2
produktionsanlaggningar for pellets i Sverige
och Norge som forser de lokala
varmeanldggningarna med bransle.

Biomassa

Inom segmentet finns 3 miljoterminaler som
tar emot impregnerat och behandlat virke,
samt producerar biomassa for forsaljning till
egna energianlaggningar  och externa
energikunder. Segmentet omfattar dessutom
en produktionsanlaggning for briketter och 2
produktionsanldggningar for pellets.

Ovrigt

Som ovrigt redovisas i huvudsak
holdingbolagens intakter och kostnader och
andra poster som inte ar direkt hanfoérliga till

rérelsesegmenten.

Ledningen foljer rorelsesegmentens
rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) och
rorelseresultat (EBIT) och anvdnder denna
information for att bedéma resultaten och for

att fatta beslut om allokering av resurser.

Segmentrapportering upprattas enligt samma

principer som koncernredovisningen.
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Transaktioner och  Overféringar mellan
segmenten sker pa marknadsmaéssiga villkor,
vilket motsvarar villkoren for en extern tredje
part. Transaktioner mellan segmenten
elimineras i koncernen. Rorelsesegmentens
rorelseresultat (EBIT) inkluderar intdkter och
kostnader fran transaktioner med andra
segment i koncernen.

Koncernen upplyser inte om tillgangar och
skulder hanforliga till olika segment da dessa
inte foljs upp i rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren.

| segmenten Fjarrvarme och Biomassa finns i all
vasentlighet bara externa intdkter. Interna
leveranser av biomassa ar begransad.

Av den totala nettoomsattningen genereras
903 MSEK (835) i Sverige, vilket motsvarar 83
procent (88) av koncernens nettoomsattning.
156 MSEK (90), motsvarande 14 procent (9) av
nettoomsattningen genereras i Norge och 29
MSEK (28) motsvarande 3 procent (3) av
nettoomsattningen  genereras i  Polen.
Omsattningsfordelningen baseras koncern-
foretagens hemvist. Ingen kund star for mer an
10 procent av de totala intakterna.

Nettoomsattningen fordelas enligt foljande:

Nettoomsittningens fordelning 2018 2017
Termisk energi 832 723
Pellets och briketter 148 123
Impregnerat travirke 74 67
Ovrigt 34 40
Summa nettoomsittning 1088 953
Nettoomsattningens fordelning per segment 2018 2017
Fjarrvarme

Termisk energi 832 723
Pellets 29 0
Ovrigt 20 23
Biomassa

Pellets och briketter 119 123
Impregnerat travirke 74 67
Ovrigt 14 17
Summa nettoomsittning 1088 953

Koncernens avtal med kunder avseende
forsaljning av termisk energi kdnnetecknas av
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en stabil kundbas med laga kreditrisker och
stabil prisbild. Intédkterna fran dessa kundavtal
ar beroende utav vader och priser. Priserna ar
utsatta for indirekt konkurrens i forhallande till
framforallt uppvarmningslésningar baserade
pa elektricitet. | dagslaget ar termisk energi
prissatt pa en konkurrenskraftig niva i
forhallande till

baserade pa elektricitet. En prisuppgang pa

uppvarmningslosningar
elmarknaden okar koncernens
konkurrensfordel.

Koncernens avtal med kunder avseende
forsaljning av pellets och briketter &r
forhallandevis en lokal verksamhet som ar
praglad av en diversifierad kundbas, fran sma
privatkunder till storre energiféretag och
kommersiella kunder, som anvander
koncernens  produkter for sin  egen
varmeforsorjning, varmeproduktion eller i sin
egen aterforsaljarverksamhet. Marknadspriser
ar beroende av dels tillgang till ravaror i form
av oféradlad biomassa och efterfragan hos
slutkund. Efter ett antal ar med god tillgang till
ravaror och relativt lag efterfragan, har en
trend under det senaste rakenskapsaret
uppvisats med kraftigt stigande efterfragan och
darmed Okade priser. Prisutvecklingen och
darmed koncernens intdkter avseende denna
typ av avtal med kunder blir darfor
sammantaget mer volatil.

Koncernens avtal med kunder avseende
mottagande och vidareforadling av
impregnerat travirke &ar en internationell
marknad som praglas av konkurrensen mellan
olika europeiska atervinningsféretag. Denna
konkurrens paverkas isin tur av efterfragan och
marknadspriser avseende biomassa enligt ovan
beskrivning. Det finns for ndarvarande en positiv
trend for priserna avseende mottagande av

impregnerat travirke.

| nedanstdende tabell visas koncernens
fordringar, avtalstillgangar samt i
forekommande fall avtalsskulder hanforliga till

avtal med kunder:
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2018 2017

Fordringar 150 113
Avtalstillgdngar 85 79
Avtalsskulder 0 0
235 192

Information om koncernens rérelsesegment
presenteras i nedanstaende tabeller:

Nettoomsattning per segment 2018 2017
Fjarrvdarme
Extern omsattning 881 746
Intern omsattning 7 10
888 756
Biomassa
Extern omsattning 207 207
Intern omsattning 8 3
215 210
Ovrigt/elimineringar -15 -13
Summa nettoomsattning 1088 953
Bruttovinst per segment 2018 2017
Fjarrvdarme
Summa intakter 905 768
Ravaror -323 -255
Bruttovinst 582 513
Bruttovinstmarginal (%) 64% 67%
Biomassa
Summa intdkter 219 211
Révaror och handelsvaror -116 -126
Bruttovinst 103 85
Bruttovinstmarginal (%) 47% 40%
EBITDA per segment 2018 2017
Fjdrrvarme 291 293
Biomassa 2 -28
Ovrigt/elimineringar -52 -36
Summa EBITDA 241 229
Avskrivningar och nedskrivningar per
segment 2018 2017
Fjdrrvarme -159 -131
Biomassa -40 -41
Ovrigt/elimineringar -14 -11
Summa avskrivningar och nedskrivningar -213 -183
EBIT per segment 2018 2017
Fjdrrvarme 132 162
Biomassa -38 -69
Ovrigt/elimineringar -66 -47
Total EBIT 28 46
Avstamning av segmentsrapportering
till drets resultat 2018 2017
EBIT 28 46
Finansnetto -207 -187
Skatt pa arets resultat -218 -9
Arets resultat -397 -150

Nedanstaende tabeller visar fordelningen av
koncernens goodwill, andra immateriella
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tillgdngar samt materiella  anldaggnings- Not 7: Ravaror och handelsvaror
tillgangar per land:

2018 2017
Ravaror -256 -227
Goodwill per land 2018 2017 Firdiga varor -100 .81
Sverige 34 34 Transportkostnader -36 -36
Summa goodwill 34 34 Ovriga varukostnader -32 -28
Summa rdvaror och handelsvaror -424 -372
Ovriga immateriella tillgéngar per land 2018 2017 Not 8: évriga externa kostnader
Sverige 51 69
Norge 1 4
Polen — —— 9 0 2018 2017
Summa dvriga immateriella tiligdngar 52 73 Kostnader for inhyrd personal 17 21
Lokalhyra -7 -32
Ovriga leasingkostnader -6 -7
Materiella anldggningstillgangar per land 2018 2017 Reparations- och underhaliskostnader -64 -50
Sverige 3185 3026 Konsultarvoden -102 -54
Norge 1064 877 Energikostnader -38 -29
Polen 91 91 IT-kostnader -11 -9
Summa materiella anliggningstillgdngar 4340 3994 Forsa kringskostnader 8 -10
Ovrigt -26 -29
. Summa 6vriga externa kostnader -288 -241
Not 6: Ovriga rorelseintakter
Arvoden till revisorer - KPMG 2018 2017
2018 2017 Revisionsuppdrag -3 -4
Hyresintikter 4 4 Revisionsverksamhet utover revisions-
Forsdkringsersattningar 4 1 uppdraget 0 0
Realisationsvinster vid avyttring av materiella Skatteradgivning 0 0
anlaggningstillgangar 3 0 Ovriga tjénster -1 0
Ovrigt 5 4 Summa -4 -4
Summa 6vriga rorelseintakter 16 9
Arvoden till revisorer - 6vriga revisionsbolag 2018 2017
Revisionsuppdrag 0 0
Revisionsverksamhet ut6ver revisions-
uppdraget 0 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjénster 0 0
Summa 0 0
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Not 9: Anstéllda och personalkostnader

|  nedanstaende tabell redogors for
medelantalet anstallda i koncernen:

2018 2017
Medelantal varav Medelantal varav
anstéllda kvinnor anstallda kvinnor

Moderféretaget

Sverige 3 0 3 0
Dotterféretagen

Sverige 122 21 102 20
Norge 30 3 27 4
Polen 31 3 33 4
Schweiz B 1 3 1
Koncernen totalt 189 28 168 29

Konsfordelning i moderforetaget  och
koncernen for styrelseledamoter samt

verkstallande direktor:

2018 2017
Antal den varav Antal den varav
31dec kvinnor 31dec kvinnor
Styrelseledaméter 4 0 4 0
erkstd direktor 1 0 1 Y

Koncernen totalt 5 0 5 0

Loner och andra ersattningar,
pensionskostnader samt sociala kostnader

totalt for koncernen:

2018 2017
Loner och andra ersattningar -108 -86
Pensionskostnader -15 -13
Sociala avgifter -26 -20
Ovriga personalkostnader -2 -1
Summa -151 -120

Loner och andra ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare samt 06vriga

anstallda:
2018 2017
Léner och Sociala Léner och Sociala
andraer-  kostnader andraer-  kostnader
sattningar (varav séttningar (varav
(varav pensions- (varav pensions-
tantiem)  kostnader) tantiem) kostnader)
Moderféretaget
Styrelse och ledande befattningshavare 5] 2 5 2
@) @) (1) @
Ovriga anstéllda 3 2 3 2
0 @) (0) (€]
Moderféretaget totalt 8 4 8 4
Dotterféretagen
Styrelse och ledande befattningshavare 6 1 5 1
Ovriga anstéllda 94 36 73 28
Dotterféretagen totalt 100 37 78 29
Koncernen totalt 108 41 86 33

Principer for ersattningar

Styrelsearvode utgar till styrelsens ledamoter
om sammanlagt 1 MSEK per ar.

Koncernens verkstidllande direktér har en
grundlén pa 3 MSEK. Det finns inga fasta
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bonussystem, men en diskretionar bonus kan
beslutas av styrelsen och I6per vanligtvis 6ver
en tredrig utbetalningstid. Ovriga ledande
befattningshavare som innehar en anstallning
inom koncernen har en ersattningsniva mellan
1 - 3 MSEK i grundlén, medan de ledande
befattningshavare som arbetar pa konsultbasis
fakturerar sin tid pa basis av avtal och nedlagd
tid, se vidare koncernens not 10. Ovriga
ledande befattningshavare ingar i samma
diskretionara bonusordning som verkstéallande
direktoéren och far eventuell beslutad bonus
utbetald 6ver en trearsperiod, férutom oOvriga
ledande befattningshavare som arbetar pa
konsultbasis och som far hela sin bonus
utbetald i samband med beslut.

Under 2018 beslutade styrelsen att dela ut
bonus till verkstéllande direktéren och ovriga
ledande befattningshavare om sammanlagt 6
MSEK, varav 1,5 MSEK avsag bonus till den
verkstéallande direktoren och 4,5 MSEK 6vriga
ledande befattningshavare. Per balansdagen ar
den obetalda bonusskulden 1 MSEK avseende
den verkstdllande direktéren och 2 MSEK
avseende Ovriga ledande befattningshavare.

Under 2017 beslutade styrelsen att dela ut
bonus till personal delaktig i refinansierings-
processen om sammanlagt 8 MSEK, varav 1
MSEK avsag bonus till den verkstallande
direktoren och 3 MSEK till 6vriga ledande
Utestaende obetald
bonusskuld per balansdagen uppgar till 2
MSEK, varav 1 MSEK avser verkstallande
direktoren och ovriga ledande

befattningshavare.

befattningshavare.

| tillagg till ovanstaende har koncernen tecknat
avtal om kontantreglerade aktierelaterade
ersattningar i form av syntetiska aktier med
verkstéllande direktéren, tva Ovriga ledande
befattningshavare samt ytterligare tva
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anstallda. Ersattning utgar till de som omfattas
av avtalen vid en eventuell forsdljning av
nuvarande  aktiedagares  aktieinnehav i
moderforetaget Solor Bioenergi Holding AB till
utomstdende tredje part och baseras pa pris
per aktie. Utbetalning sker 0&ver en
trearsperiod; varav en tredjedel utbetalas i
samband med en eventuell dgarférandring, en

tredjedel utbetalas 18 manader efter en
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multiplicerat med antalet utstallda syntetiska
aktier. Vid
arsredovisnings avgivande har det inte

tidpunkten for denna

bedomts som troligt att en sadan
dgarforandring kommer att ske som utldser
utbetalning i enlighet med avtalen, varpa ingen
kostnad eller skuld har tagits upp i de
konsoliderade finansiella rapporterna.

eventuell &dgarforandring, samt en tredjedel Pensioner
utbetalas 36 manader efter en eventuell Det finns inga f5rmansbestimda
agarfrandring. En forutsttning for pensionsplaner i koncernen, varken for

utbetalning ar att de anstallda som omfattas av
avtalen fortfarande ar anstdllda inom
koncernen vid respektive utbetalningstillfélle.
Avtalen omfattar totalt 467 836 syntetiska
aktier, varav 146 199 stycken avser den
verkstdllande direktéren, 204 678 stycken
avser ovriga ledande befattningshavare samt
116 959 stycken avser Ovriga anstédllda. Det
finns inget hogre tak for ersdttningen, dock
definieras 100 procents ersattning vid ett pris
om 171 kronor per aktie, vilket skulle innebéra
en total kontantreglerad ersattning om 80
MSEK, varav 25 MSEK till verkstallande
direktéren, 35 MSEK till 6vriga ledande
befattningshavare, samt 20 MSEK till 6vriga
anstdllda. Den eventuella ersattningen vid en
dgarforandring kommer darmed slutligen att
berdaknas baserat pa priset per aktie

befintliga eller for tidigare anstallda. Alla
medarbetare inklusive koncernens ledande
befattningshavare har avgiftsbestamda

pensionsplaner.
Uppséagningstider och avgangsvederlag

Uppsagningstid for alla ledande
befattningshavare ligger mellan tre och sex
manader. Inga kontraktsmassiga avgangs-
vederlag ar faststdllda, forutom  for
verkstdllande direktéren som har ett
avgangsvederlag motsvarande sex manads-

|6ner.

| nedanstaende tabell redogérs for utbetalda ersattningar till ledande befattningshavare:

2018 Styrelse- Pensions-

tusentals kronor arvode Grundl6n Bonus Férmaner  kostnader Summa
Styrelsen

Martinus Brandal (ordférande) 250 0 0 0 0 250
Ola Strgm (vice ordférande) 250 0 0 0 0 250
Jonathan F. Finn 250 0 0 0 0 250
Erik A. Lynne 250 0 0 0 0 250
Verkstallande direktor

Anders Pettersson 0 3047 1235 0 696 4978
Ovriga ledande befattnings-

havare (4 personer)* 0 21168 3653 16 511 25 348
Summa 1000 24 215 4 888 16 1207 31326
varav moderféretaget 1000 16 563 2735 0 696 20994
varav dotterféretagen 0 7652 2153 16 511 10 332
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2017 Styrelse- Pensions-

tusentals kronor arvode Grundlon Bonus Formaner kostnader Summa
Styrelsen

Martinus Brandal (ordférande) 250 0 0 0 0 250
Ola Strgm (vice ordférande) 250 0 0 0 0 250
Jonathan F. Finn 250 0 0 0 0 250
Erik A. Lynne 250 0 0 0 0 250
Verkstallande direktor

Anders Pettersson 0 3054 863 0 630 4 547
Ovriga ledande befattnings-

havare (4 personer)* 0 15 380 1792 13 632 17 817
Summa 1000 18434 2 655 13 1262 23 364
varav moderféretaget 1000 9466 1863 0 630 12 959
varav dotterféretagen 0 8 968 792 13 632 10 405

* 2 av de ledande befattningshavarna har fakturerat sina arvoden. Det totala fakturerade beloppet for
rakenskapsaret 2018 uppgar till 18 797 kkr (11 556), varav till moderforetaget 15 016 kkr (7 412). Dessa belopp
ingar inte bland personalkostnaderna utan bland 6vriga externa kostnader. Se dven koncernens not 10.

Not 10: Transaktioner med nérstdende parter

Koncernen har genomfort olika transaktioner verksamheten och till marknadsmassiga villkor.
med narstaende parter. Samtliga transaktioner Inga sakerheter har stallts ut av koncernen till
genomfors som en del av den ordinarie forman for narstaende parter.
Néarstaende part Relation
Solor Bioenergi Holding ABs moderforetag som direkt eller
BE Bio Energy Group AG indirekt innehar 59,58 procent (62,76) av aktierna och
rosterna.

Solor Bioenergi Holding AB har ett konsultavatal med Jilkén &
Jilkén AG avseende juridiska tjanster. En av deldgarna i

Jilkén & Jilkén AG bolaget ar ledande befattningshavare i Solér Bioenergi
Holding AB. Dessutom dger bolaget 0,38 procent av aktierna i
Solor Bioenergi Holding AB.

Daniel Jilkén Deldgare i Jilkén & Jilkén AG.
Solor Bioenergi AG har ett konsultavtal med Contactit AG
Contactit AG avseende tekniska tjanster som utférs utav en av koncernens

ledande befattningshavare.

Bolag som ags och kontrolleras utav BE Bio Energy Group AGs
deldgare

Bolag som dgs och kontrolleras utav BE Bio Energy Group AGs
deldgare

Bolag som ags och kontrolleras utav BE Bio Energy Group AGs
deldgare

Bolag som dgs och kontrolleras utav BE Bio Energy Group AGs
deldgare

Tips Real Performance AG

Asgard MX Holding AG

BEEM Industri og Eiendom AS

Socael AS

39



solorbioenergi

2018 Forsaljning Inkép av Ranteintakter
av varor och varor och och rante- Fordran per Skuld per

Narstaende part tjanster tjdnster kostnader balansdagen balansdagen
BE Bio Energy Group AG 0 -30 0 0 0
Jilkén & Jilkén AG 0 -15 0 0 -1
Contactit AG 0 -4 0 0 0
Tips Real Performance AG 0 0 0 -3
Asgard MX Holding AG 0 0 0 -3
BEEM Industri og Eiendom AS 0 -1 0 -6
Socael AS 0 -1 0 -6

0 -49 -2 0 -19

| tillagg till ovanstdende har Daniel Jilkén fatt en kompensation motsvarande 21 MSEK baserad p3 ett

langsiktigt incitamentsprogram kopplat till bolagets vardeutveckling och vardeskapande i kombination

med Daniel Jilkéns investering i Solor Bioenergi Holding AB. Under tidigare ar var bolagets forpliktelse

varderad till noll. Under 2018 har det uppstatt ett positivt varde och vid avrakningstidspunkten i

augusti 2018 var parterna 6verens om att vardet motsvarade 21 MSEK.

Moderbolaget Solor Bioenergi Holding AB har dven en skuld till aktiedgare per balansdagen om totalt

90 MSEK avseende beslutad utdelning pa extra bolagsstimma i december dar utbetalning gjordes

under januari 2019.

2017 Forsaljning Ink6p av Ranteintakter
av varor och varor och och rante- Fordran per Skuld per

Narstaende part tjanster tjdnster kostnader balansdagen balansdagen
BE Bio Energy Group AG 0 -26 21 322 0
Jilkén & Jilkén AG 0 -9 0 -1
Contactit AG 0 -4 0 0
Tips Real Performance AG 0 0 -14
Asgard MX Holding AG 0 0 -14
BEEM Industri og Eiendom AS 0 -1 0 -27
Socael AS 0 -4 0 0 -14

0 -43 20 322 -70
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Not 11: Finansiella poster

2018 2017
Finansiella intdkter
Ranteintakter 0 26
Valutakursvinster 0 16
Ovriga finansiella intakter 1 1
Summa finansiella intakter 1 43
Finansiella kostnader
Réantekostnader obligationslan -26 -46
Rantekostnader finansiell leasing -8 -8
Ovriga rantekostnader -130 -111
Valutakursférluster -3 -2
Ovriga finansiella kostnader -41 -63
Summa finansiella kostnader -208 -230
Finansnetto -207 -187

Erhallen rénta uppgar till 0 MSEK (5), medan
erlagd rénta uppgar till -159 MSEK (-178).

Not 12: Skatt

Specifikation av vdsentliga komponenter
ingdende i arets skattekostnad/skatteintakt:

2018 2017
Aktuell skatt
Periodens skattekostnad -3 -4
Justeringar av skatt hanférliga till tidigare
perioder -32 2
Summa aktuell skatt -35 -2
Uppskjuten skatt
Forandring av temporéra skillnader =il 6
Forandring av skattemassigga underskottsavdrag -159 -14
Effekt av dndrad skattesats 27 1
Summa uppskjuten skatt -183 -7
Summa skatt -218 -9

Ingen skatteintakt eller skattekostnad har
redovisats i Ovrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital.

Avstamning av arets effektiva skatt:

2018 2017
Resultat fore skatt -179 -141
Skatt baserad pa moderforetagets skattesats (22 procent) 39 31
Effekt av utlandska skattesatser 0
Ej avdragsgilla kostnader (permanenta skillnader) -6 0
Icke skattepliktiga intékter (permanenta skillnader) 2 0
Effekt av oredovisat skattevérde i arets skattemassiga
underskottsavdrag -12 -41
Effekt av utnyttjat oredovisat skattevirde i tidigare ars
skattemdssiga underskottsavdrag 28 17
Omvardering/omprévning av tidigare &rs skattevirde
i skattemassiga underskottsavdrag -159 -18
Effekt av andrad skattesats 27 1
Justering avseende tidigare ar/évrigt -137 0
Summa skatt -218 -9

Specifikation av netto uppskjuten skatteskuld:

2018 2017
Materiella anldggningstillgangar (inklusive
overavskrivningar) -463 -358
Immateriella anldggningstillgdngar -9 -14
Derivatinstrument 0 0
Ovriga temporéra skillnader 18 14
Redovisade skattemassiga underskottsavdrag 18 176
Netto uppskjuten skatteskuld -436 -182
varav uppskjuten skattefordran 1 0
varav uppskjuten skatteskuld -437 -182

Periodens forandring av netto uppskjuten
skatteskuld:

2018 2017
Ingdende balans 1 januari -182 -192
Effekt av forvdrvade dotterféretag -68 18
Periodens uppskjutna skatt redovisad i resultatet 183 7
Valutakurseffekter =3 -1
Utgdende balans 31d b -436 -182
varav uppskjuten skattefordran 1 0
varav uppskjuten skatteskuld -437 -182

2018 Arets Effekt av

Ingdende uppskjutna foérvirvade Valutakurs- Utgéende
balans skatt via dotter-  differenser  balans
resultatet  foretag

Materiella anlaggningstillgingar (inklusive

veravskrivningar) -358 33 69 3 -463
Immateriella anlaggningstillgangar -14 5 0 0 -9
Gvriga obeskattade reserver (periodiseringsfonder) -2 2 0 0 0
Derivatinstrument o 0 o o [
Ovriga temporara skillnader 16 2 0 0 18

E 176 -159 1 0 18
Netto uppskjuten skatteskuld -182 -183 -68 3 -436

2017 Arets Effekt av

Ingdende uppskjutna foérvirvade Valutakurs- Utgéende
balans skatt via dotter-  differenser  balans
resultatet  foretag

Materiella anlaggningstillgingar (inklusive

Gveravskrivningar) -332 5 22 1 -358
Immateriella anlaggningstillgangar -17 3 0 0 -14
Gvriga obeskattade reserver (periodiseringsfonder) 0 0 2 0 2
Derivatinstrument -32 1 31 o 0
Ovriga temporara skillnader 16 -2 3 1 16

E 173 -14 18 1 176
Netto uppskjuten skatteskuld -192 7 18 1 -182

P& grund av kvarstdende osdkerhet i
koncernens formaga att utnyttja skattemassiga
forlustavdrag inom en 6verskadlig framtid, har
uppskjutna skattefordringar for skattemassiga
underskottsavdrag motsvarande 1 092 MSEK
(591) inte redovisats i koncernens rapport 6ver
finansiell stallning. Oredovisade skattemadssiga
underskottsavdrag ar hanforliga till den
svenska verksamheten motsvarande 668 MSEK
(190) och den norska verksamheten
motsvarande 424 MSEK (401), vilket ger en
oredovisad uppskjuten skatteeffekt om 143
MSEK (42) respektive 93 MSEK (92). Det finns
ingen begransning i tid for att anvanda
skattemassiga underskottsavdrag i Sverige och
Norge mot skattepliktiga 6verskott i framtiden.
Skattesatsen i Sverige under rdkenskapsaret
2018 var 22 procent. Fran och med den 1
januari 2019 ar skattesatsen sankt till 21,4
procent. Fran och med den 1 januari 2021
sanks skattesatsen vytterligare ner till 20,6
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procent. Skattesatsen i Norge har per
balansdagen sankts fran 23 procent till 22
procent.

Not 13: Immateriella anldggningstillgangar

Licenser och mjukvara 2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 1 januari 196 199
Inkép 0 0
Forsaljning/utrangering 0 -2
Valutakursdifferenser -1 -1
Utgaende balans 31 december 195 196

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans 1 januari -123 -105
Avskrivningar -23 -21
Forsaljning/utrangering 0 2
Valutakursdifferenser 3 1
Utgdende balans 31 december -143 -123
Redovisat virde 52 73

Immateriella anldggningstillgangar i form av
licenser avser primart 6vervarden i samband
med forvarv av Solor Bioenergi Recycling AB.
Nyttjandeperioder fér immateriella an-
laggningstillgangar ligger mellan 5 och 10 ar.
Avskrivning sker linjart.

Goodwill 2018 2017
Ingdende balans 1 januari 34 34
Redovisat virde 34 34

Goodwill skrivs inte av utan testas arligen for
nedskrivningsbehov. Goodwill i koncernen
uppgar i slutet av rakenskapsaret 34 MSEK (34)
och ar héanforlig till de kassagenererande
enheterna  (KGE)  Charlottenberg  samt
Svenljunga, bada ingaende i dotterforetaget
Solér  Bioenergi  Fjarrvarme AB. Den
koncernmassiga goodwillen provas i enlighet
med IAS 36 arligen for eventuellt
nedskrivningsbehov. Provning sker per den 31

december.

Goodwill 2018 2017
KGE Charlottenberg 10 10
KGE Svenljunga 24 24
Redovisat virde 34 34
Vid nedskrivningsprovning faststalls

atervinningsvardet utifran en beddémning av
nyttjandevardet. Nyttjandevadrdet berdknas
genom diskontering av forvantade framtida
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kassafloden efter skatt, diskonterat med en
rantesats som beaktar 16ptid och risk.
Prognoserna for kassafléden baseras pa budget
som godkdnts av ledningen. Den detaljerade
budgeten ar extrapolerad o6ver nyttjande-
perioden for denna typ av tillgangar med lang
livslangd. De viktigaste antaganden som
kassaflodesprognoserna  bygger pa ar
forsaljningsvolymer och priser, som baseras pa
dels pa erfarenhet och historiska siffror i
kombination med antaganden baserade pa
externa informationskallor sdsom
forvantningar om prisutveckling pa
marknaden.

Efter prognosperioden har tillvaxttakten
uppskattats  till 2,5 procent (2,5) i
nettokassafloden, vilket aterspeglar

marknaden enligt koncernens erfarenhet.

Den réntesats som anvands for diskontering av
kassafloden ar 7,0 procent (7,0) efter skatt,
vilket motsvarar en rantesats om 8,0 procent
fore skatt (8,0) for KGE Charlottenberg samt 8,5
procent fore skatt (8,4) for KGE Svenljunga.

Kanslighetsanalys

Det har utforts kanslighetsanalys for bada
kassagenererande enheterna. For KGE
Charlottenberg ar headroom 89 MSEK (93). For
KGE Svenljunga uppgar headroom till 182
MSEK (74). En foréndring av rdntesatsen fore
skatt med +1 procentenhet skulle inte
foranleda en nedskrivning varken for KGE
Charlottenberg eller for KGE Svenljunga.
Nedskrivningsbehov skulle aktualiseras vid en
forandring av rantesatsen fore skatt med +7,5
procentenheter foér KGE Charlottenberg samt
+16,5 procentenheter for KGE Svenljunga.

Kanslighetsanalysen omfattar bade goodwill
och materiella anlaggningstillgdngar. En
eventuell  nedskrivning som  Overstiger
redovisat varde av goodwill kommer &dven
innebdra en nedskrivning pa materiella
anlaggningstillgangar.

42



Not 14: Materiella anldggningstillgangar

Energicentraler,

Ovrig utrustning och
Byggnader och mark maskiner och teknisk E 2

Pagaende arbeten

) inventarier
utrustning

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ingaende balans 1 januari 1159 497 3982 3586 51 57 38 41
Inkép 14 653 456 377 5 3 57 43
Forsaljning/utrangering -1 -2 -6 -3 -2 0 -4 0
Omeklassificering -207 12 233 43 -9 -9 -17 -46
Valutakursdifferenser 5 -1 12 -21 0 0 1 0
Utgdende balans 31 december 970 1159 4677 3982 45 51 75 38
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 1 januari -65 -42 -957 -836 -27 -22 0 0
Avskrivningar -24 -23 -160 -132 -4 -5 0 0
Forsaljning/utrangering 0 0 6 3 1 0 0 0
Omeklassificering 40 0 -42 0 2 0 0 0
Valutakursdifferenser -2 0 -4 8 0 0 0 0
Utgdende balans 31 december -51 -65 -1157 -957 -28 -27 0 0
Ackumulerade nedskrivningar
Ingaende balans 1 januari -8 -8 -173 -181 -6 -6 0 0
Nedskrivningar/reversering av nedskrivningar 0 0 -2 -1 0 0 0 0
Forsaljning/utrangering 0 0 0 0 0 0 0 0
Omeklassificering 0 0 0 0 0 0 0 0
Valutakursdifferenser 0 0 -2 9 0 0 0 0
Utgdende balans 31 december -8 -8 -177 -173 -6 -6 0 0
Redovisat virde 911 1086 3343 2852 11 18 75 38
Materiella anlaggningstillgangar skrivs av éver vasentligt hanforligt till energicentraler,
den beddmda nyttjandeperioden enligt maskiner och teknisk utrustning. Koncernen
foljande: har inte och har inte ingatt nagra ataganden for

nya investeringar i materiella anldaggnings-
e Byggnader 10-30 ar tillgAngar

e Distributionsrér 60-75 ar Not 15: Leasingavtal
e Kvarnlinjer 3-30 ar
Koncernen som leasetagare - finansiell leasing

e Maskiner och teknisk utrustning 3-50 ar
Koncernens  tillgdngar  leasade  under

e Ovriga inventarier 3-10 &r . . . .
leasingavtal som klassificerats som finansiella

Pdgdende arbeten avser pagdende projekt inkluderar energicentraler, maskiner och
inom koncernen. Koncernens projektutgifter teknisk utrustning. | tilldgg till leasingpremierna
balanseras eller kostnadsférs beroende pd har koncernen forpliktelser relaterade till
graden av sannolikhet relaterad till framtida underhdll, forsiakring och fastighetsskatter.
ekonomiska férdelar. Utgifterna inkluderar Avtalstiden varierar upp till 25 &r dar vissa avtal
bade externt inkdpta tjdnster samt interna har férlangningsklausuler. Koncernens mest
direkta och indirekta lonekostnader samt vasentliga finansiella leasingavtal ar tecknat
|6nerelaterade omkostnader. med Vansbro kommun och omfattar leasing av

Det redovisade virdet i slutet av en fjarrvarmeproduktionsanlaggning samt en

rikenskapsret pd materiella anl3ggnings- produktionsanlaggning for pellets. Leasing-

tillgdngar som innehas under finansiella avtalet med Vansbro kommun I6per fram till

och med ar 2037 och leasingavgifterna ar
kopplade till STIBOR.

leasingavtal uppgar till 71 MSEK (82), se dven
not 15 avseende koncernens leasing-
forpliktelser. Det bokférda vardet ar i allt



Finansiella leasingforpliktelser forfaller till
betalning enligt tabellen nedan:

2018

<1lar 1-5ar >5ar Totalt
Framtida minimileaseavgifter 14 49 158 221
Belopp som avser rdnta -8 -26 -50 -84
Nuvirde av framtida minimileaseavgifter 6 23 108 137

2017

<1lar 1-5ar >54ar Totalt
Framtida minimileaseavgifter 14 51 169 234
Belopp som avser rinta -8 -28 -56 -92
Nuvirde av framtida minimileaseavgifter 6 23 113 142

Koncernen som leasetagare - operationell
leasing

Koncernen har ett flertal operationella
leasingavtal for anlaggningstillgangar. En del
avtal innehdller en forlangningsoption.
Operationella leasingkostnader uppgick under
rakenskapsaret till 14 MSEK (38), varav variabla
avgifter uppgick till 0 MSEK (0).

Framtida  minimileaseavgifter  for  icke
uppsadgningsbara operationella leasingkontrakt
forfaller enligt foljande tabell:

2018
<1lar 1-5ar >5ar Totalt
Framtida minimileaseavgifter 15 32 36 83

2017
<1lar 1-53ar >5ar Totalt
Framtida minimileaseavgifter 14 30 40 84

Not 16: Finansiella instrument och
riskhantering

Det huvudsakliga syftet med koncernens
hantering av kapital ar att sdkerstdlla att
koncernen har en god kreditvardighet och
darmed rimliga lanevillkor som star i relation
till den verksamhet som bedrivs. Genom att
folja samtliga finansiella Ilanevillkor har
koncernen som mal att bedriva en hallbar
verksamhet och darmed maximera

aktiedgarnas varde.

Efter koncernens framgangsrika genomférande
av sitt refinansieringsprojekt under april
manad 2017, finansieras den operativa
verksamheten huvudsakligen genom

lanefinansiering i form av ett seniorlan (Senior
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Facilities Agreement — SFA) och ett juniorlan
(Junior Facilities Agreement — JFA).

SFA som har upptagits av koncernbolaget Sol6r
Bioenergi Fjarrvarme AB l6per 6ver 5 ar och
den totala krediten uppgar till 1 800 MSEK. |
tillagg till detta omfattar SFA &ven en
checkrakningskreditlimit om 150 MSEK samt en
investeringskreditlimit om 435 MSEK. Bade
checkrakningskreditlimiten och investerings-
kreditlimiten ar fullt utnyttjade per
balansdagen. SFA |6per med en rorlig ranta
motsvarande 3-manaders STIBOR plus en
kreditmarginal som for narvarande uppgar till
om 2,00 procentenheter. Kreditmarginalen
justeras uppat arligen under april manad med
ytterligare 0,25 procentenheter. Eventuell
outnyttjade kreditfacilitet belastas med en
kreditavgift motsvarande 35 procent av
kreditmarginalen, d v s 0,70 procent. Direkta
finansieringsutgifter  kopplade  till  SFA
kostnadsfors over lanets I6ptid i enlighet med
effektivrantemetoden. Kostnaden under 2018
uppgick till ca 27 MSEK.

JFA som har upptagits av koncernbolaget Sol6r
Bioenergi Fjarrvarme Holding AB l6per Over 6
ar och den totala krediten uppgar till 1 270
MSEK. | tillagg till detta omfattar JFA dven en
investeringskreditlimit om 200 MSEK, varav
13,5 MSEK ar utnyttjad per balansdagen. JFA
I6per med en rorlig ranta motsvarande 3-
manaders STIBOR plus en kreditmarginal om
6,50 procentenheter. Vid berdkning av total
rénta beaktas inte negativ 3-manaders STIBOR
vilket i praktiken innebar att rantesatsen som
lagst kommer att vara 6,5 procentenheter
under lanets loptid. Den outnyttjade
kreditfaciliteten belastas med en kreditavgift
motsvarande 1,5 procent. Direkta
finansieringsutgifter  hanforliga  till  JFA
kostnadsfors over lanets I6ptid i enlighet med
effektivrantemetoden. Kostnaden under 2018
uppgick till ca 4 MSEK.

Koncernbolaget Solgr Bioenergi Infrastruktur
AS har ett obligationslan. Skulden per
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balansdagen uppgar till ca 371 MNOK vilket
motsvarar 379 MSEK. Obligationslanet l6per till
2021 med en rantesats om 6,55 procent. Ranta
och amortering forfaller till betalning arligen i
mitten av juli enligt féljande:

2019: 9 MNOK
2020: 9 MNOK
2021: 353 MNOK

Koncernens upplaning genom SFA, JFA samt
obligationslanet har ett antal finansiella
kreditvillkor (kovenanter) som mats vid vissa
fasta tidpunkter. Under 2018 samt per
balansdagen uppfylls samtliga finansiella
kreditvillkor och det finns inga indikationer pa
att dessa inte kommer kunna uppfyllas
framover.

Forutom ovanstaende finns det banklan som ar
upptagna av det heldgda koncernbolaget Sol6r
Bioenergi Vargarda AB samt det deldgda
koncernbolaget Filipstads Varme AB. Dessa
uppgar per balansdagen sammantaget till 60
MSEK. Dessa bolag har aven beviljade limiter
pa checkrdkningskrediter om sammanlagt 8
MSEK som inte ar utnyttjade per balansdagen.

Koncernbolaget Solgr Bioenergi Holding AS har
en checkrakningskreditlimit uppgaende till 20
MNOK (ca 20 MSEK) som per balansdagen &r
utnyttjad med ca 14 MNOK (ca 14 MSEK).

solorbioenergi

| det polska koncernbolaget Rindipol S.A. finns
det investerings- och branslekrediter som per
balansdagen uppgar till sammanlagt ca 7
MPLN, vilket motsvarar ca 16 MSEK.
Tillsammans med det andra polska
koncernbolaget Biopal Sp. z 0. o. aterfinns det
sammantaget beviljade limiter for
checkrdkningskredit om ca 1,2 MPLN (2,9
MSEK), varav ca 1,1 MPLN a&r utnyttjat (2,7
MSEK).

Koncernbolaget Rindi Pellets AB belanar
kundfordringar och varulager. Skulden per
balansdagen uppgar till 13 MSEK (beviljad limit
45 MSEK).

Koncernbolaget Nordic Bioenergy
Infrastructure AS har rantebarande skulder till
narstdende parter som per balansdagen

uppgar till ca 18 MNOK (ca 19 MSEK).

Utover ovanstdende finns det tva stycken
rantebarande avbetalningskontrakt avseende
forvarvade hjullastare vars skuld per
balansdagen wuppgar till 3 MSEK, samt
finansiella leasingskulder, se vidare koncernens
not 15.

Tabellerna nedan visar koncernens
rantebarande skulder som &r utestaende vid
rakenskapsarets slut samt fordndringen av
skulderna mellan aren och dess paverkan pa
koncernens kassafléde fran finansierings-

verksamheten:
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Redovisat Redovisat
varde varde
2018 2017
SFA nominellt Ian 1800 1800
Kvarvarande icke kostnadsforda finansieringsutgifter -100 -115
Utnyttjad investeringskredit SFA 435 35
JFA nominellt 1an 1270 1270
Kvarvarande icke kostnadsforda finansieringsutgifter -23 -27
Utnyttjad investeringskredit JFA 14 14
Obligationslan 379 381
Ovriga skulder till kreditinstitut 92 107
Checkrakningskredit 167 5
Finansiella leasingskulder 137 142
Skulder till ndrstaende parter 19 69
4190 3681
Icke-kassaflodespaverkande forandringar
Upplupen
Kassafloden rdanta samt
1 (nyaldn/ Forvarvav effektiv- 31
januari amortering dotter- Nya rante- Valutakurs- december
2018 av lan) foretag leasingavtal metoden differenser 2018
Obligationslan 381 -10 0 0 0 8 379
SFA 1720 388 0 0 27 0 2135
JFA 1257 0 0 0 4 0 1261
Ovriga skulder till kreditinstitut 107 -137 116 0 0 6 92
Checkrakningskredit 5 162 0 0 0 0 167
Finansiella leasingskulder 142 -5 0 0 0 0 137
Skulder till narstaende parter 69 -54 0 0 0 4 19
3681 344 116 0 31 18 4190
Icke-kassaflodespaverkande forandringar
Upplupen
Kassafloden ranta samt
1 (nyalan/  Forvarvav effektiv- 31
januari amortering  dotter- Nya rante- Valutakurs- december
2017 av lan) foretag leasingavtal metoden differenser 2017
Obligationslan 1609 -1627 403 0 17 221 381
SFA 0 1704 0 0 16 0 1720
JFA (] 1254 0 0 3 0 1257
Ovriga skulder till kreditinstitut 746 -640 0 0 0 1 107
Checkrakningskredit 124 -119 0 0 0 0 5
Finansiella leasingskulder 147 -7 0 2 0 0 142
Skulder till narstaende parter 0 -104 171 0 2 0 69
2626 461 574 2 38 -20 3681
De huvudsakliga finansiella riskerna som (i) Marknadsrisk
koncernen ar utsatt for ar marknadsrisk (rante- o i o )
. o . . . Marknadsrisk ar risken for att forandringar i
och valutarisk), likviditetsrisk och i begransad ] . .
. o . marknadspriser, sasom rantor och
omfattning  kreditrisk.  Koncernledningen .
. . ) valutakurser, ska paverka koncernens resultat
bedomer fortlopande dessa risker och

faststaller riktlinjer for hur de ska hanteras.

och finansiella stallning.
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Rdinterisk

Ranterisk ar hanforlig till férandringar i
marknadsrantor och den paverkan som dessa
har pa koncernens laneportfélj. Koncernens
rantebdrande 1an ar huvudsakligen upptagna
till rérlig ranta férutom obligationslanet och
den radntebdrande skulden till narstdende
parter som l0per med fasta rantesatser.

| syfte att minska bolagets ranteexponering for
framtida rantehojningar (3-manaders STIBOR)
kopplat till SFA, har Solor Bioenergi Fjarrvarme
AB tecknat ranteswapar fér motsvarande 70
procent av det nominella lanet (1 260 MSEK),
dar betald rorlig réanta enligt 3-manaders
STIBOR exklusive kreditmarginal swapas till en
fast ranta om 0,1875 procentenheter.
Ranteswaparna |6per under delar av lanets
[6ptid fram till den 30 juni 2021.

| syfte att minska bolagets exponering for
framtida rantehojningar (3-manaders STIBOR)
kopplat till JFA, har Solor Bioenergi Fjarrvarme
Holding AB tecknat ett derivatavtal i form av ett
rantetak. Avtalet |6per till och med den 31
december 2020. Innebdrden av derivatavtalet
ar att om 3-manaders STIBOR stiger till mer an
+0,5 procentenheter, kommer Solor Bioenergi
Fjarrvarme Holding AB att bli kompenserat for
den rénta som beloper pa upplaningen
uppgaende till 1 270 MSEK och som
sammantaget Overstiger 7 procentenheter.

| tillagg till ovanstaende har koncernen via
koncernbolaget Solor Bioenergi Vargarda AB
tva stycken ranteswapar avseende
underliggande lan till rorlig rénta till ett
sammanlagt nominellt varde om 15 MSEK, som
swapas fran rorlig till fast rdnta. Swaparna

I6per till maj 2019 respektive januari 2020.

En forandring av rantan med +1 procentenhet
skulle paverka finansnettot negativt med 25
MSEK, medan en forandring av rantan med -1
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procentenhet skulle paverka finansnettot
positivt med cirka 12 MSEK. Kanslighets-
analysen har berdknats pa basis av
rantebarande lan upptagna till rérlig ranta vid
slutet av rdkenskapsaret som inte har sakrats
med finansiella derivatinstrument.

Valutarisk

Koncernen ar adven  exponerad  for
valutakursrisk relaterad till fordndringar av den
svenska kronan (SEK) mot andra valutor. For
koncernen ar exponeringen i allt vasentligt
kopplad till obligationslanet, checkraknings-
krediten samt skulden till narstaende parter i
norska kronor (NOK) samt till viss del till
finansieringen i polska zloty (PLN). Koncernen
har inte anvant finansiella derivatinstrument i
sin finansiella riskhantering avseende denna
upplaning, da riskexponeringen till viss del
motverkas av nettotillgdngarna i utldndska
verksamheter eftersom koncernens resultat
och eget kapital paverkas ocksa av den
valutakurs som anvands vid omrakning av
resultatet och nettotillgangarna i de utldndska
dotterforetagen med en annan funktionell
valuta an koncernens rapporteringsvaluta.

(i) Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken foér att koncernen
inte kan uppfylla sina finansiella ataganden nér
de forfaller till betalning. Koncernens strategi
for att hantera likviditetsrisken &r att ha
tillrackliga medel vid var tid for att uppfylla sina
finansiella dtaganden, bade under normala och
exceptionella omstandigheter utan att riskera
oacceptabla forluster och pa bekostnad av
koncernens rykte.

Nedanstaende tabeller visar en Gversikt Gver
forfallostrukturen fér koncernens finansiella
skulder baserat pa odiskonterade avtalsenliga
betalningar:
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2018 Inom 1 ar 1-2 ar 2-5ar Sena;er an’s Totalt

Obligationslan 34 33 385 0 452
SFA 50 55 2312 0 2417
JFA 87 87 1486 0 1660
Skulder till kreditinstitut 40 19 27 12 98
Checkrakningskredit 167 0 0 0 167
Finansiella leasingskulder 14 13 36 158 221
Skulder till ndrstaende parter 110 0 0 0 110
Leverantorsskulder 108 0 0 0 108
Upplupna kostnader 89 0 0 0 89
Summa 699 207 4246 170 5322
2017 Inom 1 ar 1-2 ar 2-5ar Senarée; an > Totalt

Obligationslan 35 34 409 0 478
SFA 30 35 1934 0 1999
JFA 87 87 262 1311 1747
Ovriga skulder till kreditinstitut 41 23 35 16 115
Checkrakningskredit 5 0 0 0 5
Finansiella leasingskulder 14 14 37 169 234
Skulder till ndrstaende parter 70 0 0 0 70
Leverantorsskulder 54 0 0 0 54
Upplupna kostnader 72 0 0 0 72
Summa 408 193 2677 1496 4774
Koncernen hade vid utgangen av redovisade vardet pa de finansiella tillgangarna
rakenskapsaret outnyttjade checkradknings- i rapporten over finansiell stallning. For mer

krediter uppgaende till 6 MSEK (158).

(iii) Kreditrisk
Koncernen exponeras for kreditrisk relaterat
till
I6pande verksamheten.

kundfordringar fran forséljning i den
Det

betydande koncentration av kreditrisk pa

finns ingen
grund av en diversifierad kundbas. Koncernen
har riktlinjer for att sakerstélla att forsaljning
till haft
betalningsproblem och att utestaende belopp

inte  sker kunder som har

inte  Overstiger etablerade kreditlimiter.

Maximal riskexponering representeras av det

information avseende kundfordringar, se

koncernens not 18.

Nedanstdende tabeller &ver koncernens
finansiella instrument aterger det redovisade
vardet respektive verkligt virde uppdelat pa
nivaer enligt verkligt varde hierarkin, dar niva 1
avser noterade (ojusterade) priser pa aktiva
marknader, niva 2 avser varderingar baserade
pa andra direkt eller indirekt observerbara
indata an nivd 1, samt nivd 3 som avser
varderingar baserade pa icke observerbar

indata.
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2018 Redovisat Verkligt varde
varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Fordringar hos narstaende parter 0 0 0 0 0
Derivatinstrument 0 0 0 0 0
Kundfordringar 150 0 150 0 150
Ovriga fordringar 4 0 4 0 4
Upplupna intdkter 85 0 85 0 85
Likvida medel 64 0 64 0 64
303 0 303 0 303
Finansiella skulder
Obligationslan 379 0 379 0 379
Checkrakningskredit 167 0 167 0 167
Skulder till kreditinstitut 3488 0 3488 0 3488
Finansiella leasingskulder 137 0 137 0 137
Skulder till ndrstaende parter 110 0 110 0 110
Derivatinstrument 3 0 3 0 3
Leverantdrsskulder 108 0 108 0 108
Upplupna kostnader 89 0 89 0 89
4481 0 4481 0 4481
2017 Redovisat Verkligt virde
varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Fordringar hos ndrstaende parter 322 0 322 0 322
Derivatinstrument 4 0 4 0 4
Kundfordringar 113 0 113 0 113
Ovriga fordringar 7 0 7 0 7
Upplupna intdkter 79 0 79 0 79
Likvida medel 128 0 128 0 128
653 0 653 0 653
Finansiella skulder
Obligationslan 381 0 381 0 381
Checkrikningskredit 5 0 5 0 5
Skulder till kreditinstitut 3084 0 3084 0 3084
Finansiella leasingskulder 142 0 142 0 142
Skulder till ndrstaende parter 70 0 70 0 70
Derivatinstrument 3 0 3 0 3
Leverantdrsskulder 54 0 54 0 54
Upplupna kostnader 73 0 73 0 73
3812 0 3812 0 3812

| allt vasentligt overensstammer det verkliga
vardet pa koncernens finansiella instrument
med redovisade vardet i rapporten Over
finansiell stallning. Det redovisade vardet anses
vara en rimlig approximation av det verkliga

vardet.

Bedomningen av det verkliga vardet av
finansiella tillgdngar och skulder har utforts i
enlighet med hierarkiniva 2 enligt IFRS 13.
anvander sig

Koncernen av

marknadsvardeansats och
avkastningsvardeansats. Vid tillampning av

marknadsvardeansat sen anvands priser och

annan relevant information fran jamforbara

marknadstransaktioner och
varderingstekniken innebar att
marknadsmultiplar berdknas utifran

kvantitativa och kvalitativa bedémningar i de
Vid
avkastningsvardeansatsen

enskilda fallen. tilldmpning av
nuvardesberaknas
framtida kassafloden. Forutom uppskattning
av framtida kassafléden, ar viktiga indata vid
tilldampning av  varderingstekniken dven
diskonteringsrantan som reflekterar pengarnas
tidsvarde, d v s den riskfria rantan, samt
den d v s

osakerheten i kassaflédena,

riskpremien.
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Med undantag av derivatinstrument som &r pa— ~ pesmmis
(summan av for befarade (summan av for befarade
redovisade till verkligt varde via Kantordringar, e orfaln per 1 december o g % 3
. . . ) Kundfordringar, forfallna per 31 december
resultatrdakningen, ar koncernens samtliga (o “ u
. . . . . . 60-90 dagar 0 0
ovriga finansiella instrument redovisade till 290 dagar _ = 3 2
upplupet anskaffningsvarde. Kundfordringar,bruttovrde = 16
Reservering for befarade kundférluster -2 -3
Kundfordringar, redovisat virde 150 113
Not 17: Varulager o . ) )
Forandringar i reserv for osakra
kundfordringar:
2018 2017
Ramaterial och bransle 65 54
Fardiga varor 20 19
85 73 2018 2017
. . . . Ingaende balans per 1 januari -3 -3
Varulagret dar pantsatt for rantebarande Arets reservering 0 1
3 . Konstaterade forluster 1 1
Skulder upp tl” 7 MSEK (12), sSe aven Aterforing av reserv 0 0
Valutakursférandring 0 0
koncel’nens nOt 22. Utgéende balans per 31 december -2 -3
Ingen nedskrivning av varulager har gjorts Not 19: Upplupna intdkter
under rakenskapsaret. Kostnader for ravaror
och kostnad for salda varor framgar av 2018 2017
Upplupna energiforsaljningsintakter 84 78
koncernens not 7. Ovrigt 2 "
85 79

Not 18: Kundfordringar
Not 20: Likvida medel

Kundfordringar ar ej rantebdrande och har

generellt en genomsnittlig kredittid pa 30 | rapporten over finansiell stallning samt

dagar. Per balansdagen hade koncernen kassaflodesanalysen, bestar likvida medel av

kundfordringar enligt tabellen nedan som féljande komponenter per 31 december:

ocksa visar aldersstrukturen for kundfordringar

. . . 2018 2017
och reserver for osdkra kundfordringar: Kassa och banktilgodohavandan = 128
Summa likvida medel 64 128
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Not 21: Aktiekapital, aktiedgarinformation och utdelning

| samband med ordinarie arsstamma i juni 2018, gjordes nedsattning av aktiekapitalet och antalet
stamaktier nedsattes med 2 646 864 stycken.

2018 2017
Antal stamaktier, kvotvarde 10 SEK 31070570 33717434

Samtliga aktier har samma ratt till bolagets kvarvarande nettotillgangar. Innehavare av stamaktier ar
berattigade till utdelning som faststélls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid
arsstamman med en rost per aktie. Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade for
Overlatelse. Inga aktier innehas av foretaget sjalv eller dess dotterforetag.

Forandringar i koncernens aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital:

2018 2017
Ovrigt Ovrigt
tillskjutet tillskjutet

tusentals kronor Aktiekapital kapital Summa Aktiekapital kapital Summa
Stamaktier emitterade och
betalda vid arets borjan 337174 912 469 1249643 337174 912 469 1249 643
Inlésen av aktier -26 468 -354 680 -381 148 0 0 0
Fondemission 0 26 468 26 468 0 0 0
Stamaktier emitterade och
betalda vid arets slut 310 706 584 257 894 963 337174 912 469 1249643

Under rdkenskapsaret 2018 beslutades det om utdelning till moderforetagets aktiedgare om totalt
182,6 MSEK, varav 92,6 MSEK pa ordinarie arsstamma i juni 2018 och 90 MSEK pa extra bolagsstamma
i december 2018. Den senare beslutade utdelningen utbetalades till aktiedgarna i januari 2019. Under
2017 betalades ingen utdelning ut till moderforetagets aktiedgare. | samband med ordinarie
arsstamma 2018 gjordes dven en nedsattning av aktiekapitalet genom inlésen av aktier samt en
motsvarande fondemission.

2018 2017

Procentuell Procentuell
Aktiedgare Antal aktier agarandel Antal aktier dgarandel
Nordic Infrastructure AG* 15 406 079 49,58% 0 0,00%
Highview Finance Holding Company Limited 7 798 630 25,10% 7 798 630 23,13%
BE Bio Energy Group AG 3107 057 10,00% 21160 000 62,76%
YRC Worldwide, Inc. Master Pension Plans Trust 2 293 065 7,38% 2293 065 6,80%
Sunrise BE I, LLC 1537 067 4,95% 1537067 4,56%
ArvinMeritor, Inc. Retirement Plan 811 465 2,61% 811 465 2,41%
Jilkén & Jilkén AG 117 207 0,38% 0 0,00%
Daniel Jilkén 0 0,00% 117 207 0,34%
Summa 31070570 100,00% 33717434 100,00%

*Bolaget agts till 100% av BE Bio Energy Group AG

Solor Bioenergi Holding AB ar ett dotterforetag till BE Bio Energy Group AG med sate i Schweiz.
Moderforetagets adress ar: Zollikerstrasse 226, 8008 Ziirich, Schweiz.
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Not 22: Stallda sdkerheter och
eventualforpliktelser

2018 2017

Stillda sakerheter
Fastighetsinteckningar 138 128
Foretagsinteckningar 114 75
Materiella anlaggningstillgangar 44 43
Varulager 7 12
Likvida medel 0 43
303 301

| tillagg till ovanstaende har koncernen for SFA
och JFA finansieringen pantsatt samtliga aktier
i Solor Bioenergi Fjarrvarme Holding AB samt
Solér Bioenergi Fjarrvarme AB inklusive
dotterforetag med undantag av aktierna i Solor
Bioenergi Vargarda AB samt det deldgda
dotterforetaget Filipstads Varme AB. For
obligationslanet har koncernen pantsatt
aktierna i Solgr Bioenergi Infrastruktur AS.

2018 2017

Eventualférpliktelser
Borgensataganden 5 8
Ovrigt 1 1
6 9

Not 23: Hindelser efter rdkenskapsarets
utgang

Den 8 januari 2019 forvarvade koncernen
genom det heldgda dotterféretaget Solor
Bioenergi Fjarrvairme AB samtliga aktier i
Borgstena Energi AB (namnandrat till Sol6r
Bioenergi Herrljunga AB). Forvarvet omfattar
en varmeanlaggning i Herrljunga som
producerar ca 23 GWh fjarrvarme per ar och i
dagslaget forser ca 200 kunder med varme.
Kopeskillingen uppgick till 19 MSEK och betalas
kontant.

Nedanstdende tabell utvisar den slutliga
forvarvskalkylen:

Verkligt
vérde av
forvarvade
nettotillgdngar
Tillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar 21
Varulager 1
Ovriga kortfristiga fordringar 2
Likvida medel 1
25
Skulder
Uppskjuten skatteskuld -5
Ovriga kortfristiga skulder
-6
Summa forvarvade nettotillgangar 19
Overford ersittning 19

Forvarvet av bolaget forvantas pa arsbasis 6ka
koncernens omséattning med ca 9 MSEK samt
EBITDA med ca 3 MSEK.

Under 2017 upphdvde Foérvaltningsratten i
Stockholm Skatteverkets beslut avseende Solor
Bioenergi Fjarrvarme ABs beskattning rorande
beskattningsaret 2014. | borjan av 2018
overklagade Skatteverket domen. Den 18
januari 2018 meddelade Kammarratten i
Stockholm sin dom, som innebar att
Forvaltningsrattens dom delvis andrades. Den
nya domen har en vasentlig paverkan pa
koncernens skattemassiga varden avseende
materiella anlaggningstillgangar som
skattemassigt ar klassificerade som maskiner
och inventarier. Det skattemassiga vardet har
som en foljd av domen minskats med ca 743
MSEK. Baserat pa 2018 ars skattesats om 22
procent, uppgar den uppskjutna skatteeffekten
till ca 163 MSEK.

En annan konsekvens av Kammarrattens dom
ar att aktuell skatt att betala avseende
beskattningsaret 2014 skulle uppga till ca 37
MSEK om bolaget accepterade domen. Sol6r
Bioenergi Fjarrvarme AB har dock valt att
overklaga domen till Hogsta
Forvaltningsdomstolen. Utdver det har bolaget
begart omprovning av sin inkomstdeklaration
for beskattningsaret 2014 och i avvaktan pa
slutligt avgoérande har betalningen av den
aktuella skatten skjutits upp.



Den redovisningsmassiga  effekten av
Kammarrattens beslut har tagits med i 2018 ars

bokslut.

Den 29 mars 2019 avslutade koncernen
utvidgningen av finansieringen kopplad till SFA
och JFA lanefinansiering (som &ar narmare
beskriven i not 16). Utvidgningen innebar att
det nominella SFA lanet utdkats med 217
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MSEK, fran 1800 MSEK till 2017 MSEK.
Dessutom utdkas investeringskreditlimiten
med totalt 1 000 MSEK, varav SFA med 750
MSEK och JFA med 250 MSEK. | samband med
utvidgningen har JFA  kreditmarginalen
justerats uppat med 0,2 procentenheter, fran
6,50 procentenheter till 6,70 procentenheter. |
ovrigt ar loptiderna och ovriga kreditvillkor
oférandrade pa SFA och JFA finansieringen.

53



solorbioenergi

Moderforetagets resultatrikning

Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Nettoomsattning 4 71 92
Summa rorelsens intakter 71 92
Personalkostnader 5 -12 -12
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -1 -2
Ovriga externa kostnader 6,19 -116 -91
Summa rorelsens kostnader -129 -105
Rérelseresultat -58 -13
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 270 1177
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 8 10 33
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter 9 -14 -127
Finansnetto 266 1083
Resultat efter finansiella poster 208 1070
Bokslutsdispositioner 10 49 6
Resultat fére skatt 257 1076
Skatt pa arets resultat 11 0 0
Arets resultat 257 1076

Moderforetagets rapport over ovrigt totalresultat

Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Arets resultat 257 1076
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat 257 1076
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Moderforetagets balansrakning

31 Dec 31 Dec
Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Anldggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar 12 4 5
Summa immateriella anldggningstillgangar 4 5
Inventarier 13 0 0
Summa materiella anldggningstillgangar 0 0
Andelar i koncernforetag 14 2614 2 660
Ovriga fordringar 1 1
Summa finansiella anldggningstillgangar 2615 2661
Summa anldggningstiligangar 2619 2 666
Omsiéttningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 318 452
Ovriga fordringar 0 0
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 1 0
Likvida medel 15 0 1
Summa omsittningstillgangar 319 453
Summa tillgadngar 2938 3119
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31 Dec 31 Dec
Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Eget kapital
Aktiekapital 16 311 337
Bundet eget kapital 311 337
Overkursfond 16,22 2180 2508
Balanserat resultat 22 -204 -1 097
Arets resultat 22 257 1076
Fritt eget kapital 2233 2487
Summa eget kapital 2544 2824
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 17 272 274
Summa langfristiga skulder 272 274
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1 3
Skulder till koncernforetag 22 5
Ovriga skulder 96 4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 9
Summa kortfristiga skulder 122 21
Summa eget kapital och skulder 2938 3119
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Moderforetagets kassaflodesanalys
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Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Not 2018 2017
Kassafloden fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 257 1076
Justeringar for icke-kassaflodespaverkande poster
Skillnad mellan redovisad rénta och
erhallen/betald ranta 8,9 14 -4
Effekt av effektivrantemetoden 9 0 3
Kostnadsfoérda finansieringsutgifter hanforliga till
fortidsinlosta obligationslan 9 0 23
Valutakurseffekter 8,9 -10 3
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar 12,13 1 2
Utdelning fran koncernforetag 7 -541 -321
Nedskrivningar av finansiella anlaggnings-
tillgangar 7 355 1381
Realisationsresultat 7 9 -2237
Erhallna/lamnade koncernbidrag 10 -49 -6
Forandring av rorelsekapital
Forandring rorelsefordringar 45 14
Forandring av rorelseskulder 11 -13
Nettokassafloden fran den lopande verksamheten 92 -79
Kassafloden fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar 0 0
Nettokassafloden fran investeringsverksamheten 0 0
Kassafloden fran finansieringsverksamheten
Aterbetalning obligationslan 0 -1627
Nettoférandring inldning/utlaning till koncernforetag 0 1707
Utdelning till aktiedagare -93 0
Nettokassafloden fran finansieringsverksamheten -93 80
Arets nettokassafloden -1 1
Likvida medel vid arets borjan 1 0
Effekt av valutakursandring i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 1
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Moderforetagets rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Arets Summa

Alla belopp i MSEK om inte angivet annorlunda Aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital

Eget kapital 1 januari 2017 337 2508 -978 -119 1748
Disposition av féregdende ars resultat

enligt beslut pa arsstamma -119 119 0
Arets resultat 1076 1076
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 1076 1076
Eget kapital 31 december 2017 337 0 2508 -1097 1076 2824
Disposition av féregdende ars resultat

enligt beslut pd arsstamma 1076 -1076 0
Arets resultat 257 257
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 257 257
Inlésen av aktier -26 -328 -354
Utdelning -183 -183
Eget kapital 31 december 2018 311 2180 -204 257 2544
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Moderforetagets noter

Not 1: Moderféretagets redovisningsprinciper

Moderforetaget har upprattat sin
arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2
innebar att moderféretaget i arsredovisningen
for den juridiska personen ska tillampa
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa
langt detta &r mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka

undantag fran och tillagg till IFRS som ska

goras.
Skillnader mellan koncernens och
moderforetagets redovisningsprinciper

framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderforetaget
har tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i moderforetagets finansiella
rapporter.

Klassificering och uppstéallningsformer

Resultatrakning och balansrakning ar for
moderforetaget uppstallda enligt
arsredovisningslagen, medan rapporten Over
totalresultat, rapporten over forandringar i
eget kapital och kassaflédesanalysen baseras
pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

respektive IAS 7 Rapport over kassafloden.

Dotterforetag och intresseforetag

Andelar i dotterforetag och intresseforetag
redovisas i moderforetaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det
redovisade vardet for innehav i dotterforetag

och intresseforetag.
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Aktiedgartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en
Okning av aktier och andelar i den man
nedskrivning ej fordras.

Koncernbidrag

Erhdllna  eller ldmnade  koncernbidrag

redovisas som bokslutsdisposition.

Finansiella instrument

| enlighet med regler i Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 samt
sambandet mellan redovisning och
beskattning, tillampas inte reglerna om
finansiella instrument och sakringsredovisning
i IFRS 9 i moderforetaget som juridisk person,

utan dessa regler tillampas dven

fortsattningsvis endast i koncern-
redovisningen. | moderféretaget varderas
finansiella anlaggningstillgangar till

anskaffningsvarde minus eventuell ned-
skrivning och finansiella omsattningstillgangar
enligt lagsta vardets princip. Skulder, som inte
utgor derivatskulder, varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Derivattillgdngar varderas
enligt lagsta vardets princip och derivatskulder
enligt hogsta vardets princip.

Finansiella garantier

Moderforetaget finansiella garantiavtal bestar
i huvudsak av kapitaltdackningsgarantier till
forman for dotterforetag. Finansiella garantier
innebar att bolaget har ett atagande att ersatta
innehavaren av ett skuldinstrument for
forluster som denne adrar sig pa grund av att
en angiven galdendr inte fullgdr betalning vid
forfall enligt avtalsvillkoren. For redovisning av
finansiella garantiavtal tillampar
moderforetaget en av Radet for finansiell
rapportering tillaten lattnadsregel jamfort med
reglerna i IFRS 9. Lattnadsregeln avser

finansiella garantiavtal utstallda till forman for
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dotterforetag och intresseforetag.

Moderforetaget redovisar finansiella
garantiavtal som avsattning i balansrakningen
nar foretaget har ett atagande for vilken
betalning sannolikt erfordras for att reglera

atagandet.

Leasing

I moderforetaget redovisas samtliga

leasingavtal som operationella leasingavtal.

Obeskattade reserver

I  moderforetaget redovisas eventuella
obeskattade reserver inklusive uppskjuten
skatteskuld. | koncernredovisningen delas
obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Not 2: Uppgifter om moderféretag

Solor Bioenergi Holding AB &r dotterforetag till
BE Bio Energy Group AG, organisationsnummer
CHE-115.475.915 med séate i Ziirich, Schweiz.

Not 3: Vdsentliga bedémningar och
uppskattningar

Moderforetagets mest betydande bedémning
och uppskattning avser vardering av aktier i
dotterforetag. Forandringar i lonsamhet och
framtida kassagenererings-férmaga i den
underliggande verksamheten kan komma att
paverka vardet pa moderforetagets innehav i
dotterforetag.

Not 4: Nettoomsattning

Moderforetagets nettoomsattning bestar i allt
vasentlig av koncerninterna tjanster.

Fordelning av nettoomséttning

koncernextern respektive koncernintern 2018 2017
Koncernextern 0 0
Koncernintern 71 92
Summa nettoomsattning 71 92

Av nettoomsattningen avser 19 MSEK (36)
vidarefakturerade kostnader.

Fordelning av nettoomsattning per land 2018 2017
Sverige 55 78
Ovriga lander 16 14
Summa nettoomsattning 71 92

Not 5: Anstéllda och personalkostnader

| nedanstaende tabell redovisas medelantalet
anstéllda och kénsférdelningen:

2018 2017
Medeantal anstallda 3 3
(varav kvinnor) (0) (0)

Loner och andra ersattningar samt sociala
kostnader inklusive pensionskostnader uppgar
for moderforetaget till féljande belopp:

2018 2017
Loner och andra ersattningar 8 8
Sociala avgifter 4 4
(varav pensionskostnader) (2) (2)

Av pensionskostnaderna avser 1 MSEK (1)
styrelse och VD. Foéretaget har endast
avgiftsbestamda pensionsplaner och det finns
inga utestaende pensionsforpliktelser.

| nedanstaende tabell visas I6ner och andra
ersattningar fordelade pa styrelse och VD
respektive ovriga anstallda:

2018 2017
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstallda och VD anstallda
Léner och andra ersattningar 5 3 5 3
(varav tantiem och dylikt) 2) (0) (1) (1)

VD har enligt géllande avtal en bruttolon pa 3
MSEK per ar samt 6 manaders uppsagningstid.
Vid uppsagning fran bolagets sida utgar,
forutom 16n under uppsagningstiden, ett
avgangsvederlag motsvarande 6 manadsloner.
Det finns inga fasta bonussystem, men en
diskretionar bonus kan beslutas av styrelsen
och I6per wvanligtvis o6ver en trearig
utbetalningstid.

Under 2018 beslutade styrelsen att dela ut
bonus till verkstdllande direktoren om 1,5
MSEK. Per balansdagen ar den obetalda
bonusskulden 1 MSEK.
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Under 2017 beslutade styrelsen att dela ut
bonus till personal delaktig i refinansierings-
processen om sammanlagt 2 MSEK, varav 1
MSEK avsag bonus till den verkstallande
direktéren och 1 MSEK till dvriga anstallda.
Utestaende obetald bonusskuld per
balansdagen uppgar till 1 MSEK, varav 0,5
MSEK avser verkstallande direktoren.

| tillagg till ovanstaende har moderforetaget
tecknat avtal om kontantreglerade
aktierelaterade ersattningar i form av
syntetiska aktier med verkstdllande direktoren
samt ytterligare en anstéalld. Ersattning utgar
till de som omfattas av avtalen vid en eventuell
forsaljning av  nuvarande  aktiedgares
aktieinnehav i moderféretaget Sol6r Bioenergi
Holding AB till utomstaende tredje part och
baseras pa pris per aktie. Utbetalning sker 6ver
en trearsperiod; varav en tredjedel utbetalas i
samband med en eventuell dgarférandring, en
tredjedel utbetalas 18 manader efter en
eventuell &garférandring, samt en tredjedel
utbetalas 36 manader efter en eventuell
agarforandring. En forutsattning for

utbetalning ar att de anstallda som omfattas av
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avtalen fortfarande ar anstdllda inom
koncernen vid respektive utbetalningstillfalle.
Avtalen omfattar totalt 204 678 syntetiska
aktier, varav 146199 stycken avser den
verkstallande direktoren. Det finns inget hogre
tak for ersattningen, dock definieras 100
procents ersattning vid ett pris om 171 kronor
per aktie, vilket skulle innebdra en total
kontantreglerad ersadttning om 35 MSEK, varav
25 MSEK till verkstdllande direktéren. Den
eventuella ersattningen vid en dgarforandring
kommer darmed slutligen att beraknas baserat
pa priset per aktie multiplicerat med antalet
utstdllda syntetiska aktier. Vid tidpunkten for
denna arsredovisnings avgivande har det inte
beddomts som troligt att en sadan
dgarforandring kommer att ske som utldser
utbetalning i enlighet med avtalen, varpa ingen
kostnad eller skuld har tagits upp i
moderforetagets finansiella rapporter.

| nedanstaende tabell redogors for utbetalda
ersattningar  till  styrelseledamoter  och
verkstallande direktor:

2018 Styrelse- Pensions-

tusentals kronor arvode Grundlon Bonus Formaner kostnader Summa
Styrelsen

Martinus Brandal (ordférande) 250 0 0 0 0 250
Ola Strgm (vice ordférande) 250 0 0 0 0 250
Jonathan F. Finn 250 0 0 0 0 250
Erik A. Lynne 250 0 0 0 0 250
Verkstallande direktor

Anders Pettersson 0 3047 1235 0 696 4978
Summa 1000 3047 1235 0 696 5978
2017 Styrelse- Pensions-

tusentals kronor arvode Grundlon Bonus Férmaner kostnader Summa
Styrelsen

Martinus Brandal (ordférande) 250 0 0 0 0 250
Ola Strgm (vice ordférande) 250 0 0 0 0 250
Jonathan F. Finn 250 0 0 0 0 250
Erik A. Lynne 250 0 0 0 0 250
Verkstallande direktor

Anders Pettersson 0 3054 863 0 630 4547
Summa 1000 3054 863 0 630 5547
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Not 6: Ovriga externa kostnader

2018 2017
Konsultarvoden, koncerninterna -34 -38
Konsultarvoden, narstaende parter -66 -25
Konsultarvoden, 6vriga -1 -21
Ovrigt -15 -7
Summa ovriga externa kostnader -116 -91
Koncerninterna konsultarvoden avser

foretradesvis personalrelaterade tjanster som
utfors for moderforetagets rakning av personal
som ar anstalld i andra koncernféretag jamte
reskostnader och andra darmed forknippade
administrativa omkostnader.

Koncernexterna konsultarvoden avser
kostnader foretradesvis for legala
fragestéllningar.

Arvoden till revisorer - KPMG 2018 2017
Revisionsuppdrag -1 -1
Ovriga tjanster 0 0
Summa -1 -1

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad
revision av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning samt revision och annan granskning
utford i enlighet med 6verenskommelse eller
avtal. Detta inkluderar Ovriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sadana ovriga
arbetsuppgifter.

Not 7: Resultat fran andelar i koncernforetag

2018 2017
Utdelning 634 321
Realisationsresultat -9 2237
Nedskrivningar -355 -1381
Summa resultat frdn andelar i koncernféretag 270 1177

Nedskrivningar om 355 MSEK avser aktierna i
det norska dotterforetaget Solgr Bioenergi
Holding AS. Nedskrivningen uppgar till samma
belopp som erhallen utdelning.
Realisationsresultatet och nedskrivningarna
under narmast foregaende rakenskapsar
forklaras av den koncerninterna

omorganisationen som en féljd av koncernens
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refinansieringsprocess under 2017.
Realisationsresultatet uppstod huvudsakligen
genom moderféretagets forvarv av aktier i
dotterforetag fran ett koncernforetag till
bokfort varde som i sin tur avyttrades till ett
annat koncernforetag till verkligt varde.
Nedskrivningarna var en foljd utav detta och ar
relaterade till aktier i koncernforetag som
avyttrat aktier till moderforetaget till bokfort
varde.

Not 8: Ré&nteintakter och liknande

resultatposter

2018 2017
Rénteintdkter, koncerninterna 0 21
Rénteintdkter, koncernexterna 0 0
Valutakursvinster, koncerninterna 10 0
Valutakursvinster, koncernexterna 0 12
Summa 10 33

Erhallna ranteintakter uppgar till 0 MSEK (0).

Not 9: Riantekostnader och liknande

resultatposter

2018 2017
Réntekostnader, koncerninterna -14 -27
Réntekostnader, koncernexterna 0 -29
Valutakursférluster, koncerninterna 0 -15
Valutakursforluster, koncernexterna 0 0
Rantekostnader enligt effektivrantemetoden 0 -3
Kostnadsforda finansieringsutgifter hanforliga till
fortidsinlésta obligationslan 0 -23
Ovrigt 0 -30
Summa -14 -127

Erlagda rantekostnader uppgar till 0 MSEK (39).

Not 10: Bokslutsdispositioner

2018 2017
Lamnade koncernbidrag 0 0
Erhdllna koncernbidrag 49 6
Summa 49 6

Not 11: Skatt pa arets resultat

Periodens skattekostnad/skatteintdakt bestar
av foljande uppdelning mellan aktuell och
uppskjuten skatt:

2018 2017
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Summa skatt 0 0




| nedanstdende tabell aterges avstamningen

mellan faktisk och teoretisk
skattekostnad/skatteintakt:

2018 2017
Resultat fore skatt 257 1076
Skatt baserad pa géllande skattesats
(22 procent) -57 -237
Ej avdragsgilla kostnader -89 -306
Icke skattepliktiga intdkter 140 563

Effekt av oredovisat skattevarde i

arets skatteméssiga underskotts-

avdrag 0 -20
Effekt av utnyttjat oredovisat

skattevarde i tidigare ars

skattemassiga underskottsavdrag 6 0
Summa skatt 0 0

Bolaget har sammantaget skattemadssigt
underskottsavdrag uppgdende till 69 MSEK
(91) for vilket det inte redovisats nagon
uppskjuten skattefordran, vilket ger en
oredovisad uppskjuten skatteeffekt om 15
MSEK (20).

Not 12: Immateriella anlédggningstillgangar

2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende balans 1 januari 8 8
Inkop 0 0
Utgdende balans 31 december 8 8
Ackumulerade avskrivningar
Ingadende balans 1 januari -3 -1
Avskrivningar -1 -2
Utgadende balans 31 december -4 -3
Redovisat virde 4 5

Avser program och databaser for uppféljning
och analys av dotterféretagens resultat och
utveckling.
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Not 13: Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 2018 2017

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingaende balans 1 januari

Arets anskaffningar

Utrangering

oo o o
o|O O ©

Utgaende balans 31 december

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 1 januari
Arets avskrivningar
Utrangering

o|o o o
o|O0 o o

Utgaende balans 31 december

Redovisat virde 0 0

Moderforetagets materiella tillgdngar avser
huvudkontorets kontorsinventarier och

kontorsutrustning.

Not 14: Andelar i koncernforetag

2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende balans 1 januari 5314 3604
Forvarv 0 690
Avyttring -16 -959
Aktiedgartillskott 325 1979
Utgaende balans 31 december 5623 5314
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari -2 654 -1273
Nedskrivningar -355 -1381
Utgdende balans 31 december -3 009 -2 654
Redovisat virde 2614 2660

| nedanstdende tabell specificeras det
redovisade vardet per dotterféretag:

2018 2017
Solgr Bioenergi Holding AS 599 629
Solor Bioenergi Biobrdnslen Holding AB 514 514
SBH Acquisition 2 AB 0 16
Sol6r Bioenergi Fjarrvarme Holding AB 1500 1500
Solor Bioenergi AG 1 1
Sol6r Bioenergi Fjarrvarme Holding 2 AB 0 0
BE Bio Energy Group Il AS 0 0
Utgaende balans 31 december 2614 2 660
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Under 2018 namnandrades dotterforetaget
Vestkysten Energi AB till Solor Bioenergi
Fjarrvarme Holding 2 AB.

Antal dgda andelar i respektive dotterforetag
och procentuellt aktieinnehav:

2018 Antal Antal
andelar andelar
Solgr Bioenergi Holding AS 55216 100%
Solér Bioenergi Biobranslen Holding AB 500 100%
Soldr Bioenergi Management Services AB 500 100%
Solér Bioenergi Fjarrvarme Holding AB 500 100%
Sol6r Bioenergi AG 1000 000 100%
Solor Bioenergi Fjdrrvarme Holding 2 AB 50 000 100%
2017 Antal Antal
andelar andelar
Solgr Bioenergi Holding AS 55216 100%
Solor Bioenergi Biobranslen Holding AB 500 100%
SBH Acquisition 2 AB 500 100%
Sol6r Bioenergi Fjarrvarme Holding AB 500 100%
Solor Bioenergi AG 1000 000 100%
Sol6r Bioenergi Fjarrvdarme Holding 2 AB 50 000 100%
BE Bio Energy Group Il AS 1000 100%

Olorbioenergi

Antal andelar avse bade antal aktier och roster.

Dotterféretagens organisationsnummer och

sate:
Org.
nr. Sate
Solgr Bioenergi Holding AS 989 244051 Kirkenaer, Norge
Soldr Bioenergi Recycling AB 556211-2754 Trollhattan, Sverige

Soldr Bioenergi Management Services AB ~ 556962-2566 Stockholm, Sverige
Soldr Bioenergi Biobranslen Holding AB 556946-3432 Stockholm, Sverige
Soldr Bioenergi Fjarrvarme Holding AB 556982-8469 Stockholm, Sverige
Soldr Bioenergi AG CHE-152787201 Zurich, Schweiz

Solor Bioenergi Fjarrvarme Holding 2 AB 556873-8552 Stockholm, Sverige

For fullstandig information om koncernstruktur
hanvisas till koncernens not 2.

Not 15: Kassa och bank

Moderforetagets likvida medel bestar av
banktillgodohavanden.
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Not 16: Antal aktier, aktiekapital och uppgifter om aktieagare

2018 2017
31070570 33717434

Antal stamaktier, kvotvarde 10 SEK

Forandringar i moderféretagets aktiekapital och 6verkursfond:

2018 2017

Overkurs- Overkurs-
tusentals kronor Aktiekapital fond Summa Aktiekapital fond Summa
Stamaktier emitterade och
betalade vid arets borjan 337174 2508 630 2 845 804 337174 2508 630 2 845 804
Inlésen av aktier -26 468 -354 680 -381 148 0 0 0
Fondemission 0 26 468 26 468 0 0 0
Stamaktier emitterade och
betalade vid arets slut 310 706 2180418 2491124 337174 2508 630 2 845804

Under rdkenskapsaret 2018 beslutades det om utdelning till moderforetagets aktiedgare om totalt
182,6 MSEK, varav 92,6 MSEK pa ordinarie arsstamma i juni 2018 och 90 MSEK pa extra bolagsstamma
i december 2018. Den senare beslutade utdelningen utbetalades till aktiedgarna i januari 2019. Under

2017 betalades ingen utdelning ut till moderforetagets aktiedgare. | samband med ordinarie

arsstamma 2018 gjordes dven en nedsattning av aktiekapitalet genom inlésen av aktier samt en

motsvarande fondemission.

Moderforetagets aktiedgare:

2018 2017

Procentuell Procentuell
Aktiedgare Antal aktier dgarandel Antal aktier dgarandel
Nordic Infrastructure AG* 15 406 079 49,58% 0 0,00%
Highview Finance Holding Company Limited 7 798 630 25,10% 7 798 630 23,13%
BE Bio Energy Group AG 3107 057 10,00% 21160 000 62,76%
YRC Worldwide, Inc. Master Pension Plans Trust 2 293 065 7,38% 2293 065 6,80%
Sunrise BE I, LLC 1537 067 4,95% 1537067 4,56%
ArvinMeritor, Inc. Retirement Plan 811 465 2,61% 811 465 2,41%
Jilkén & Jilkén AG 117 207 0,38% 0 0,00%
Daniel Jilkén 0 0,00% 117 207 0,34%
Summa 31070570 100,00% 33717434 100,00%
*Bolaget agts till 100% av BE Bio Energy Group AG
Not 17: Finansiella instrument och uteslutande  fran  koncernféretag.  Per
riskhantering balansdagen uppgar rantebdrande

| samband med koncernens genomforda
2017,
bada
obligationslanen vilka dven avnoterades fran

refinansieringsprocess under april

fortidsinloste moderforetaget
handel pa Oslo Bgrs. Efter denna refinansiering
har moderféretaget ingen utestaende extern
finansiering och darmed ingen kvarstaende
ranterisk och valutarisk. Finansiering sker

koncerninterna skulder till 272 MSEK (274),
vilka l6per med en fast rantesats om 5
procentenheter och férfaller till betalning i

april 2022.

Nedanstaende tabeller 6ver moderforetagets
finansiella instrument aterger det redovisade
vardet respektive verkligt virde uppdelat pa
nivaer enligt verkligt varde hierarkin, dar niva 1
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avser noterade (ojusterade) priser pa aktiva
marknader, niva 2 avser varderingar baserade
pa andra direkt eller indirekt observerbara
indata dn nivd 1, samt nivd 3 som avser
varderingar baserade pa icke observerbar

indata. For likvida medel, kundfordringar,

ovriga icke-rantebarande kortfristiga
fordringar, leverantorsskulder och 6vriga icke-
rantebarande skulder, anses det redovisade
vardet vara en rimlig approximation av det

verkliga vardet. | moderforetaget motsvarar

) 1)

|
/1

bioenergi

det redovisade vardet for finansiella

anlaggningstillgangar dess anskaffningsvarde
minskat med eventuell nedskrivning, medan
finansiella omséattningstillgangar redovisas
enligt lagsta vardets princip. Skulder varderas

till upplupet anskaffningsvarde.

2018 Redovisat Verkligt varde
varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag 2,614 0 2,614 0 2,614
Fordringar hos koncernféretag 318 0 318 0 318
Ovriga fordringar 1 0 1 0 1
Likvida medel 0 0 0 0 0

2,933 0 2,933 0 2,933
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 1 0 1 0 1
Skulder till koncernforetag 294 0 294 0 294
Ovriga skulder 91 0 91 0 91
Upplupna kostnader 3 0 3 0 3

389 0 389 0 389
2017 Redovisat Verkligt varde
varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag 2 660 0 2 660 0 2 660
Fordringar hos koncernféretag 452 0 452 0 452
Ovriga fordringar 1 0 1 0 1
Likvida medel 1 0 1 0 1

3114 0 3114 0 3114
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 3 0 3 0 3
Skulder till koncernféretag 279 0 279 0 279
Ovriga skulder 0 0 0 0 0
Upplupna kostnader 9 0 9 0 9

291 0 291 0 291

Nedanstaende tabeller visar en 6versikt Gver
forfallostrukturen for moderforetagets
finansiella skulder baserat pa odiskonterade

avtalsenliga betalningar. Inga skulder forfaller
senare dn 5 ar efter balansdagen.
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2018 Inom 1 ar 1-2 ar 2-5ar Senate an > Totalt

ar
Leverantorsskulder 1 0 0 0 1
Skulder till koncernféretag 22 0 320 0 342
Ovriga skulder 91 0 0 0 91
Upplupna kostnader 3 0 0 0 3
Summa 117 0 320 0 437
2017 Inom 1 ar 1-2 ar 2-5ar Sena[e an > Totalt

ar
Leverantorsskulder 3 0 0 0 3
Skulder till koncernféretag 5 0 0 355 360
Upplupna kostnader 9 0 0 0 9
Summa 17 0 0 355 372

Tabellen nedan visar rantebdrande skulders paverkan pa moderforetagets kassaflode fran

finansieringsverksamheten:

Kassafloden

Icke-kassaflodespaverkande poster

1 (nyalan/  Ombokat 31
januari amortering som Upplupen Valutakurs- december
2018 av lan) kortfristig ranta differenser 2018
Skulder till koncernforetag 274 0 -16 14 0 272
274 0 -16 14 0 272

Icke-kassaflodespaverkande poster

Upplupen
Kassafloden ranta samt
1 (nya lan / effektiv- 31
januari amortering  Koncern- rante- Valutakurs- december
2017 av 1an) bidrag metoden differenser 2017

Obligationslan 1609 -1627 0 17 1 0

Skulder till koncernforetag 0 254 -6 26 274

1609 -1373 -6 43 1 274
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Not 18: Transaktioner med nérstaende

Moderforetaget har  genomfort  olika marknadsmassiga villkor. Inga sdkerheter har
transaktioner med narstaende parter. Samtliga stallts ut av moderféretaget till forman for
transaktioner genomférs som en del av den narstaende parter.
ordinarie verksamheten och till
Narstaende part Relation
Solor Bioenergi Holding ABs moderféretag som direkt eller
BE Bio Energy Group AG indirekt innehar 59,58 procent (62,76) av aktierna och
rosterna.

Solér Bioenergi Holding AB har ett konsultavatal med Jilkén &
Jilkén AG avseende juridiska tjanster. En av deldagarna i

Jilkén & Jilkén AG bolaget ar ledande befattningshavare i Solér Bioenergi
Holding AB. Dessutom dger bolaget 0,38 procent av aktierna i
Solér Bioenergi Holding AB.

Daniel Jilkén Delédgare i Jilkén & Jilkén AG.

| nedanstaende tabell redogors Solér Bioenergi Holding AB:s transaktioner med narstaende parter
forutom for transaktioner med narstdende koncernforetag. For transaktioner med koncernféretag
hanvisas till noterna 4, 6, 8 och 9.

2018 Forsaljning Ink6ép av Ranteintakter
av varor och varor och och rante- Fordran per Skuld per
Néarstaende part tjdnster tjdnster kostnader balansdagen balansdagen
BE Bio Energy Group AG 0 -30 0 0 0
Jilkén & Jilkén AG 0 -15 0 0 -1
0 -45 0 0 -1

| tillagg till ovanstaende har Daniel Jilkén fatt en kompensation motsvarande 21 MSEK baserad pa ett
langsiktigt incitamentsprogram kopplat till bolagets vardeutveckling och vardeskapande i kombination
med Daniel Jilkéns investering i Sol6r Bioenergi Holding AB. Under tidigare ar var bolagets forpliktelse
varderad till noll. Under 2018 har det uppstatt ett positivt viarde och vid avrdkningstidspunkten i
augusti 2018 var parterna 6verens om att vardet motsvarade 21 MSEK.

Moderbolaget Solor Bioenergi Holding AB har dven en skuld till aktiedgare per balansdagen om totalt
90 MSEK avseende beslutad utdelning pa extra bolagsstimma i december dar utbetalning gjordes
under januari 2019.

2017 Forsaljning Inkép av Ranteintakter
av varor och varor och och rante- Fordran per Skuld per
Narstaende part tjdnster tjanster kostnader balansdagen balansdagen
BE Bio Energy Group AG 0 -26 0 0 0
Jilkén & Jilkén AG 0 -8 0 0 -1
0 -34 0 0 -1
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Not 19: Leasingforpliktelser Not 22: Arets resultat och forslag till
vinstdisposition
2018
<13r 2-53r >53r Totalt
Framtida minimileaseavgifter 1 6 0 3 . ° . - ° ey
Till arsstammans forfogande star foljande
2017 . X . medel:
<lar 2-5ar >5ar Totalt
Framtida minimileaseavgifter 1 1 0 2
Framtida leasingforpliktelser avser kronor
kontorslokaler. Under rédkenskapsaret har Overkursfond 2180418 432
o ) Balanserat resultat -203 845 342
hyreskontraktet forlangts till slutet av 2023. Arets resultat 257 136 295
Leasingkostnaderna uppgick under Summa Cot b el

rakenskapsaret till 1 MSEK (1), varav variabla

] o Styrelsen foresldr att fritt eget kapital om
avgifter uppgick till 0 MSEK (0).

2233709 385 kronor skall disponeras enligt

foljande:
Not 20: Stallda sdkerheter och
eventualforpliktelser Kkronor
Utdelning till aktieagarna 40,800,000
Balanseras i ny rdkning 2,192,909,385
Alla belopp i MSEK om inte angivet Not 2018 2017
Stdllda sakerheter Summa 2:233:709:385
Andelar i koncernféretag 14 1500 1500
1500 1500
Eventualférpliktelser (1] 1]

Not 21: Hindelser efter rdkenskapsarets
utgang

Inga handelser av vasentlig karaktar har
intraffat efter rakenskapsarets utgang.

69



solorbioenergi

Styrelsen och verkstallande direktéren forsdkrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med
god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och Radets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder.
Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderféretagets och
koncernens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen fér moderféretaget respektive koncernen
ger en rattvisande Oversikt over utvecklingen av moderféretagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderféretaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 9 april 2019

Martinus Brandal
styrelsens ordférande

& B =
Vs i .‘/
LA 4
_ vad 1
Erik A. Lynne Ola Strgm /Jonathan F. Finn
styrelseledamot styrelsens vice ordférande styrelseledamot

Anders Pettersson
verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 10 april 2019.
KPMG AB

§Z%8

Mattias Johansson
auktoriserad revisor
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REVISIONSDErallelse

Till bolagsstdmman i Solér Bioenergi Holding AB, org. nr 556907-9535

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Solér Bioenergi Holding AB fér &r 2018 med undantag for

hallbarhetsrapporten pa sidorna 7-9.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
hallbarhetsrapporten pa sidorna 7-9. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget samt rapport dver totalresultat och

rapport 6ver finansiell stallining f&r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen
Det é&r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér den andra informationen. Den andra informationen bestar av sidorna 7-9 .
Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstréackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi a&ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt beddémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det é&r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar aven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direkt6ren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att |amna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa

Revisionsberattelse Soldr Bioenergi Holding AB, org. nr 556907-9535, 2018

beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och dndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi ldampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande



direktdérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna
i &rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Véara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsétta verksamheten.

—— utvarderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Soldr Bioenergi Holding AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhAmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdéren i nagot vasentligt avseende:

— fdretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller foérlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgadngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihnet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 7-7 och for att den &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.
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Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréattats.
Stockholm den 10 april 2019

KPMG AB

Mattias Johansson
Auktoriserad revisor
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